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Введение.

Валютные курсы оказывают существенное влияние на внешнюю торговлю различных стран, выступая инструментом связи между стоимостными показателями национального и мирового рынка, воздействуя на ценовые соотношения экспорта и импорта и вызывая изменение внутриэкономической ситуации, а также изменяя поведение фирм, работающих на экспорт или конкурирующих с импортом.

Последствия колебаний валютного курса зависят от валютно-экономического потенциала страны, ее экспортной квоты, пози​ций в международных экономических отношениях. Валютный курс служит объектом борьбы между странами, национальными экспортерами и импортерами, являет​ся источником межгосударственных разногласий. По этой причи​не проблемы валютного курса занимают видное место в экономи​ческой науке.

1. Сущность валютного курса, его виды

Сущность валютного курса как стоимостной категории выражается в том, что ва​лютный курс — «цена» денежной единицы одной страны, вы​раженная в иностранных денежных единицах или международных валютных единицах таких как, например евро. Внешне валютный курс представляется участникам обмена как коэффициент пересчета одной валюты в другую, определяемый соотношением спроса и предложения на валютном рынке. Однако стоимостной основой валютного курса является покупательная способность валют, выражающая средние национальные уровни цен на товары, услуги, инвестиции. Покупательная способность валюты определяется количеством одинаковых товаров и услуг, которые можно купить на стандартную сумму различных национальных валют. Например, на 100 долларов, франков и т.д. Но соотношение валют по их покупной способности в разных странах различно по различным товарам. Поэтому в мировой практике в настоящее время валютный курс определяется на основе так называемого паритета покупательной способности. Этот паритет есть результат сопоставления количества тех благ, которые можно приобрести на рынках различных стран в национальной валюте. В этом случае в корзину отбирают одинаковый набор товаров и определяют сумму денег, необходимую для приобретения этого набора в различных странах.
Объективность сравнения может быть достигнута только при использовании очень большого числа товаров и услуг, входящих в условную потребительскую корзину двух стран.
Таким образом, производители и покупатели товаров и услуг с помощью валютного курса имеют возможность сравнить на​циональные цены с ценами других стран. 
 Валютный курс необходим для:

•   взаимного обмена валютами при торговле товарами, услуга​ми, при движении капиталов и кредитов. Экспортер обменивает вырученную иностранную валюту на национальную, так как валюты других стран не могут обращаться в качестве законного покупательного и платежного средства на территории данного государства. Импортер обменивает национальную валюту на иностранную для оплаты товаров, купленных за рубежом. Долж​ник приобретает иностранную валюту на национальную для погашения задолженности и выплаты процентов по внешним займам;

• сравнения цен мировых и национальных рынков, а также стоимостных показателей разных стран, выраженных в националь​ных или иностранных валютах;

•  периодической переоценки счетов в иностранной валюте фирм и банков

Следует различать номинальный и реальный валютные курсы. Номинальный валютный курс представляет собой относительную цену валют. 
Реальный валютный курс - есть относительная цена товаров, произведённых в двух странах. Он показывает соотношение, в котором товары одной страны могут обмениваться на товары другой страны.
Реальный курс рассчитывается как произведение номинального курса на соотношение уровней цен в двух странах:

Er = En * (Pd : Рf) 

Где Er – реальный валютный курс,

En – номинальный валютный курс,

Pd – уровень внутренних цен, выраженных в национальной валюте, 

Рf – уровень зарубежных цен, выраженных в иностранной валюте,

Различают три вида валютных курсов:
   •  Фиксированный валютный курс - это официально установленное соотношение между национальной валютами на основе взаимного паритета. 

  •   Колеблющийся валютный курс - это валютный курс , который свободно изменяется под воздействием спроса и предложения. 

  •    Плавающий валютный курс - это разновидность колеблющегося валютного курса, который предполагает использование механизма валютного регулирования
Валютный курс оказывает огромное влияние на валютообменные операции, международную торговлю и инвестиции — словом, все то, что связывает национальную экономику с общемировым рынком. Валютный курс занимает центральное место в денежно-кредитной политике: он может использоваться как целевой ориентир, инструмент политики или просто экономический показатель. Роль валютного курса во многом определяется типом выбранной денежно-кредитной политики.
Валютный курс позволяет рассчитать цену экспорта или импорта, а также объем международных инвестиций во внутренней валюте. На макроэкономическом уровне валютный курс связан с инфляцией и рядом других показателей, например, издержками, которые необходимо оценить для проведения международных сопоставлений. Тем самым валютный курс может служить индикатором внешней конкурентоспособности и показывать, в каком направлении следует корректировать платежный баланс страны. Но, прежде всего валютный курс является денежным показателем. Он сигнализирует рынку о проводимых мерах денежно-кредитной политики. Например, в отсутствие любых других изменений в экономической среде обесценение валюты может говорить о слабой денежно-кредитной политике по сравнению с денежно-кредитной политикой других стран.
2. Факторы, влияющие на валютный курс. 

Как любая цена, валют​ный курс отклоняется от стоимостной основы — покупательной способности валют — под влиянием спроса и предложения валю​ты. Соотношение такого спроса и предложения зависит от ряда факторов. Многофакторность валютного курса отражает его связь с другими экономическими категориями — стоимостью, ценой, деньгами, процентом, платежным балансом и т.д. Причем проис​ходит сложное их переплетение и выдвижение в качестве реша​ющих то одних, то других факторов. Среди них можно выделить следующие.

1. Темп инфляции. Соотношение валют по их покупательной способности (паритет покупательной способности), отражая дей​ствие закона стоимости, служит своеобразной осью валютного курса. Поэтому на валютный курс влияет темп инфляции. Чем выше темп инфляции в стране, тем ниже курс ее валюты, если не противодействуют иные факторы. Инфляционное обесценение де​нег в стране вызывает снижение покупательной способности и тен​денцию к падению их курса к валютам стран, где темп инфляции ниже. Данная тенденция обычно прослеживается в средне- и дол​госрочном плане. Выравнивание валютного курса, приведение его в соответствие с паритетом покупательной способности проис​ходят в среднем в течение двух лет. Это объясняется тем, что ежедневная котировка курса валют не корректируется по их поку​пательной способности, а также действуют иные курсообразующие факторы.

2. Состояние платежного баланса. Активный платежный ба​ланс способствует повышению курса национальной валюты, так как увеличивается спрос на нее со стороны иностранных долж​ников. Пассивный платежный баланс порождает тенденцию к сни​жению курса национальной валюты, так как должники продают ее на иностранную валюту для погашения своих внешних обяза​тельств. Нестабильность платежного баланса приводит к скачко​образному изменению спроса на соответствующие валюты и их предложение. В современных условиях возросло влияние междуна​родного движения капиталов на платежный баланс и, следователь​но, на валютный курс.

3. Разница процентных ставок в разных странах. Влияние этого фактора на валютный курс объясняется двумя основными обсто​ятельствами. Во-первых, изменение процентных ставок в стране воздействует при прочих равных условиях на международное дви​жение капиталов, прежде всего краткосрочных. В принципе повы​шение процентной ставки стимулирует приток иностранных капи​талов, а ее снижение поощряет отлив капиталов, в том числе национальных, за границу. Движение капиталов, особенно спеку​лятивных «горячих» денег, усиливает нестабильность платежных балансов. Во-вторых, процентные ставки влияют на операции валютных рынков и рынков ссудных капиталов. При проведении операций банки принимают во внимание разницу процентных ставок на национальном и мировом рынках капиталов с целью извлечения прибылей. Они предпочитают получать более дешевые кредиты на иностранном рынке ссудных капиталов, где ставки ниже, и размещать иностранную валюту на национальном кредит​ном рынке, если на нем процентные ставки выше.

4. Деятельность валютных рынков и спекулятивные валютные операции. Если курс какой-либо валюты имеет тенденцию к пони​жению, то фирмы и банки заблаговременно продают ее на более устойчивые валюты, что ухудшает позиции ослабленной валюты. Валютные рынки быстро реагируют на изменения в экономике и политике, на колебания курсовых соотношений. Тем самым они расширяют возможности валютной спекуляции и стихийного дви​жения «горячих» денег.

5. Степень использования определенной валюты на еврорынке и в международных расчетах. Например, тот факт, что 60% операций евробанков осуществляются в долларах, определя​ет масштабы спроса и предложения этой валюты. На курс валю​ты влияет и степень ее использования в международных рас​четах. Так, в 90-х годах на долю доллара приходилось 50% международных расчетов, 70% внешней задолженности, в част​ности развивающихся стран. Поэтому периодическое повышение мировых цен, растущие выплаты по долгам государств способст​вуют повышению курса доллара даже в условиях падения его покупательной способности.

6. Уско​рение или задержка международных платежей. В ожидании сни​жения курса национальной валюты импортеры стремятся уско​рить платежи контрагентам в иностранной валюте, чтобы не нести потерь при повышении ее курса. При укреплении наци​ональной валюты, напротив, преобладает их стремление к за​держке платежей в иностранной валюте. Такая тактика, получи​вшая название «лидз энд лэгз», влияет на платежный баланс и валютный курс.

7. Степень доверия к валюте на национальном и мировых рынках. Она определяется состоянием экономики и политической обстановкой в стране, а также рассмотренными выше фактора​ми, оказывающими воздействие на валютный курс. Причем диле​ры учитывают не только данные темпы экономического роста, инфляции, уровень покупательной способности валюты, соотно​шение спроса и предложения валюты, но и перспективы их дина​мики. Иногда даже ожидание публикации официальных данных о торговом и платежном балансах или результатах выборов ска​зывается на соотношении спроса и предложения и курсе валюты. Порой на валютном рынке происходит смена приоритетов в пользу политических новостей, слухов об отставке министров и т.д.

8. Валютная политика. Соотношение рыночного и государст​венного регулирования валютного курса влияет на его динамику. Формирование валютного курса на валютных рынках через меха​низм спроса и предложения валюты обычно сопровождается рез​кими колебаниями курсовых соотношений. На рынке складывает​ся реальный валютный курс — показатель состояния экономики, денежного обращения, финансов, кредита и степени доверия к определенной валюте. Государственное регулирование валют​ного курса направлено на его повышение либо снижение исходя из задач валютно-экономической политики. С этой целью проводит​ся определенная валютная политика.

Таким образом, формирование валютного курса — сложный многофакторный процесс, обусловленный взаимосвязью нацио​нальной и мировой экономики и политики. Поэтому при прогно​зировании валютного курса учитываются рассмотренные курсообразующие факторы и их неоднозначное влияние на соотношение валют в зависимости от конкретной обстановки.
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