IV вариант
1. Измерителями богатства акционеров являются:

a. Рентабельность собственного капитала;

b. Стоимость собственного капитала;

c. Стоимость бизнеса;

d. Величина выплачиваемых дивидендов.

2. Концепция изменения стоимости денежных средств во времени говорит о том, что:

a. Чем раньше произвести затраты на проект, тем лучше;

b. По возможности следует  откладывать затраты на более поздние сроки;

c. Чем раньше начнет поступать положительный денежный поток от реализуемого инвестиционного проекта, тем лучше;

d. Время поступления положительного денежного потока не важно, если независимо от времени будет получена одна и та же сумма.

3. К каким показателям целесообразно привязывать вознаграждение топ-менеджеров предприятия:

a. Увеличение прибыли;

b. Увеличение рыночной стоимости акций;

c. Увеличение рентабельности собственного капитала;

d. Увеличение EVA.

4. Высокий уровень процентных ставок за кредит влечет:

a. Рост числа банкротств;

b. Увеличение неопределенности;

c. Уменьшение инвестиций;

d. Сокращение безработицы.
5. Цена капитала  рассчитывается как:
a. Отношение собственного капитала к  общей сумме работающего капитала;

b. Средневзвешенная сумма всех составляющих действующего капитала;

c. Среднее арифметическое от  собственного и заемного капитала

6. Доходность собственного капитала – это отношение:

a. Чистой прибыли к средней величине собственного капитала;

b. Чистой прибыли к величине собственного капитала на конец периода;

c. Выручки от реализации к собственному капиталу.

7. Если доходность инвестиций меньше средневзвешенной цены капитала, то, как правило, снижается:

a. Стоимость предприятия;

b. Рентабельность продаж;

c. Рентабельность активов;

d. Чистая прибыль.

8. При дополнительной эмиссии акций цена, как правило, устанавливается:

a. На том же уровне, что и рыночная цена акций до эмиссии;

b. Выше рыночной цены данных акций до эмиссии;

c. Ниже рыночной цены данных акций до эмиссии.

9. Какое утверждение неправильное:

a. Выплаты дивидендов по привилегированным акциям приоритетны по отношению к выплате процентов по облигациям;

b. Невыплаты дивидендов по привилегированным акциям приводят к банкротству предприятия;

c. По российскому законодательству стоимость привилегированных акций в балансе относится к капиталу компании.

10. Применение рыночного метода при оценке стоимости бизнеса целесообразно, если:

a. Доходы предприятия невелики;

b. Известные предыдущие сделки по слиянию и поглощению в значительной мере схожи с рассматриваемой ситуацией;

c. Существует достоверная информация для сравнения;

d. Определенное число предприятий сходно с рассматриваемым предприятием.

11. Реструктуризации в широком смысле подвергаются:

a. Имущество;

b. Собственный капитал;

c. Задолженности;

d. Системы управления.

12. При присоединении:

a. Возникает новое предприятие на базе двух или нескольких ранее самостоятельных;

b. Предприятие прекращает свою деятельность и передает права на имущество и ведение деятельности другому предприятию;

c. Предприятие поглощает более мелкое и слабое предприятие.

13. Замена задолженности на права собственности может происходить по схеме:

a. Предприятие – государство;

b. Государство – предприятие;

c. Предприятие – предприятие.

14. Стратегическая реструктуризация может быть направлена на:

a. Новое позиционирование на рынке;

b. Экстенсивное развитие;

c. Агрессивное поведение.

15. Дочернее слияние – это слияние, при котором:

a. Покупатель поглощается приобретенным предприятием;

b. Покупатель создает специальное предприятие, которое сливается с приобретаемым;
c. Дочернее предприятие непосредственно входит в материнское предприятие.

