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Тема: Распределение инвестиций

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ.

Известен номинал облигации, процент ежегодных доходов (процент на купоне) и срок действия облигации. Кроме того, известны банковская ставка в момент выпуска облигации и момент времени когда банковская ставка изменяется и до какой величины.
Задание.

1. Определить рыночную стоимость облигации в течении всего периода ее действия.

2. Построить график изменения рыночной стоимости.

3. Кратко описать действия в EXCEL. 

	№ 
Задания
	Номинал облигации
	Процент на купоне
	Срок погашения
	Банковская ставка в момент выпуска
	Год изменения банковской ставки
	Новая банковская ставка


	2
	3000
	12
	10
	15
	2
	10



РЕШЕНИЕ
Алгоритм определения стоимости облигации.
Стоимость облигации в момент времени t=0,1,2,…,n рассчитывается по формуле:
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- стоимость облигации в момент времени t;

j-  банковская ставка (десятичная дробь);

t- момент времени: 0-момент выпуска, 1 – через год после выпуска и т.д.;

n- срок действия облигации (кол-во лет);

S – номинал облигации;

Y- ежегодный доход, определяется по проценту на купоне.

Используя Excel можно формулу вычисления стоимости разложить на составляющие, например используя следующую таблицу,
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	1/E
	(1-F)/C
	Y*G
	S/E
	H+I


В верхней строке указанной таблицы обозначения столбцов в Excel. Во второй строке показаны формулы, которые должны быть записаны в ячейки. Здесь A, B, C, D, E, F, G, H, I  это адреса ячеек. Тогда, например, в столбце E вычисляется формула (1+j)
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[image: image9.wmf] и т. д. Здесь используется свойство Excel автоматической смены адресации строк при “движении” по столбцу путем «протяжки». В столбце J  будет определена рыночная стоимость облигации по годам с момента выпуска.
Заполним данную таблицу в Excel:

	
	A
	B
	C
	D
	E
	F
	G
	H
	I
	J


	1
	t

	n-A


	J

	1+C


	DB


	1/E


	(1-F)/C


	Y *G


	S/E


	H+I



	2
	0
	10
	0,15
	1,15
	4,045557736
	0,24718471
	5,018769
	1806,756705
	741,55412
	2548,3108


	3
	1
	9
	0,15
	1,15
	3,517876292
	0,28426241
	4,771584
	1717,770211
	852,78724
	2570,5574


	4
	2
	8
	0,1
	1,1
	2,14358881
	0,46650738
	5,334926
	1920,573431
	1399,5221
	3320,0956


	5
	3
	7
	0,1
	1,1
	1,9487171
	0,51315812
	4,868419
	1752,630774
	1539,4744
	3292,1051


	6
	4
	6
	0,1
	1,1
	1,771561
	0,56447393
	4,355261
	1567,893852
	1693,4218
	3261,3156


	7
	5
	5
	0,1
	1,1
	1,61051
	0,62092132
	3,790787
	1364,683237
	1862,764
	3227,4472


	8
	6
	4
	0,1
	1,1
	1,4641
	0,68301346
	3,169865
	1141,151561
	2049,0404
	3190,1919


	9
	7
	3
	0,1
	1,1
	1,331
	0,7513148
	2,486852
	895,2667168
	2253,9444
	3149,2111


	10
	8
	2
	0,1
	1,1
	1,21
	0,82644628
	1,735537
	624,7933884
	2479,3388
	3104,1322


	11
	9
	1
	0,1
	1,1
	1,1
	0,90909091
	0,909091
	327,2727273
	2727,2727
	3054,5455


	12
	10
	0
	0,1
	1,1
	1
	1
	0
	0
	3000
	3000



Здесь видно, что конечная рыночная стоимость акций меняется с каждым отчетным годом. Это во многом зависит от изменения банковской ставки на втором году деятельности с 15% до 10%. Именно в этот период происходит резкий скачок стоимости                   с ≈2570 руб. до ≈3320 руб. затем идет плавное снижение до номинальной стоимости облигации. Все это более наглядно можно увидеть на графике.
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