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ВВЕДЕНИЕ
Цель выполнения контрольной работы – проверка и оценка полученных теоретических знаний и практических навыков по экономического анализу.

Контрольная работа состоит из семи аналитических задач. Решение каждой задачи заключается в проведении необходимых расчетов аналитических показателей и их динамики. Результаты решения каждой задачи прокомментированы в виде краткого аналитического заключения.

Расчеты относительных показателей выполнены с точностью: по коэффициентам – до 0,0001; по процентам – до 0,01.

При подготовке контрольной работы использовалась информация СПК «Консультант Плюс», пакет прикладных программ Microsoft Office.
ЗАДАНИЕ 1

По данным бухгалтерского баланса проанализировать и оценить динамику состава и структуры активов и пассивов организации. Данные об имущественном положении и источниках финансирования активов организации отразить в табл. 1.
Таблица 1
Структурно-динамический анализ активов и пассивов организации
(по данным формы № 1)
	Показатель
	Остатки по балансу,

тыс. руб.
	Темп роста (снижения), %
	Структура активов и пассивов, %

	
	На начало года
	На конец года
	Изменение 
(+, -)
	
	На начало года
	На конец года
	Изменение 
(+, -)

	А
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Активы

	1. Внеоборотные активы – всего, 

в том числе:
	70 369,00
	64 745,00
	-5 624,00
	92,01
	15,05
	11,68
	-3,37

	2. 
	
	
	
	
	100
	100
	-

	1.1. Нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	

	1.2. Основные средства
	70 274,00
	64 215,00
	-6 059,00
	91,38
	15,03
	11,59
	-3,44

	
	
	
	
	
	99,86
	99,18
	-0,68

	1.3. Незавершенное строительство
	
	
	
	
	
	
	

	1.4. Долгосрочные вложения в материальные ценности
	
	
	
	
	
	
	

	1.5. Долгосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	
	

	1.6. Отложенные налоговые активы
	95,00
	530,00
	435,00
	557,89
	0,02
	0,10
	0,08

	
	
	
	
	
	0,14
	0,82
	0,68

	1.7. Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	2. Оборотные 
активы – всего, 

в том числе:
	397 231,00
	489 455,00
	92 224,00
	123,22
	84,95
	88,32
	3,37

	
	
	
	
	
	100
	100
	-

	2.1. Запасы
	190 660,00
	326 370,00
	135 710,00
	171,18
	40,77
	58,89
	18,12

	
	
	
	
	
	48,00
	66,68
	18,68

	2.2. Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	58,00
	89,00
	31,00
	153,45
	0,01
	0,02
	0,01

	
	
	
	
	
	0,01
	0,02
	0,01

	2.3. Дебиторская задолженность (более чем через 12 месяцев)
	
	
	
	
	
	
	

	2.4. Дебиторская задолженность 

(в течение 12 месяцев)
	90 887,00
	83 694,00
	-7 193,00
	92,09
	19,44
	15,10
	-4,34

	
	
	
	
	
	22,88
	17,10
	-5,78

	2.5. Краткосрочные финансовые вложения
	6 540,00
	8 412,00
	1 872,00
	128,62
	1,40
	1,52
	0,12

	
	
	
	
	
	1,65
	1,72
	0,07

	2.6. Денежные средства
	109 086,00
	70 890,00
	-38 196,00
	64,99
	23,33
	12,79
	-10,54

	
	
	
	
	
	27,46
	14,48
	-12,98

	2.7. Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Итого активов
	467 600,00
	554 200,00
	86 600,00
	118,52
	100,00
	100,00
	-

	Пассивы

	1. Капитал и резервы – всего,

в том числе:
	218 257,00
	341 378,00
	123 121,00
	156,41
	46,68
	61,60
	14,92

	
	
	
	
	
	100
	100
	-

	1.1. Уставный капитал
	45 000,00
	145 000,00
	100 000,00
	322,22
	9,62
	26,16
	16,54

	
	
	
	
	
	20,62
	42,47
	21,86

	1.2. Собственные акции, выкупленные у акционеров
	
	
	
	
	
	
	

	1.3. Добавочный капитал
	150 051,00
	150 064,00
	13,00
	100,01
	32,09
	27,08
	-5,01

	
	
	
	
	
	68,75
	43,96
	-24,79

	1.4. Резервный капитал
	15,00
	35,00
	20,00
	233,33
	0,00
	0,00
	0,00

	
	
	
	
	
	0,00
	0,00
	0,00

	1.5. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	23 191,00
	46 279,00
	23 088,00
	199,56
	4,96
	8,35
	3,39

	
	
	
	
	
	10,63
	13,56
	2,93

	2. Обязательства – всего,

в том числе:
	249 343,00
	212 822,00
	-36 521,00
	85,35
	53,32
	38,40
	-14,92

	
	
	
	
	
	100
	100
	-

	2.1. Долгосрочные обязательства
	13 000,00
	7 000,00
	-6 000,00
	53,85
	2,78
	1,26
	-1,52

	
	
	
	
	
	5,21
	3,29
	-1,92

	2.1.1. Займы и кредиты
	12 890,00
	6 220,00
	-6 670,00
	48,25
	2,76
	1,17
	-1,63

	
	
	
	
	
	5,17
	2,92
	-2,25

	2.1.2. Отложенные налоговые обязательства
	110,00
	780,00
	670,00
	709,09
	0,02
	0,14
	0,12

	
	
	
	
	
	0,04
	0,37
	0,33

	2.1.3. Прочие долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	2.2. Краткосрочные обязательства
	236 343,00
	205 822,00
	-30 521,00
	87,09
	50,54
	37,14
	-13,40

	
	
	
	
	
	94,79
	96,71
	1,92

	2.2.1. Займы и кредиты
	96 800,00
	53 272,00
	-43 528,00
	55,03
	20,70
	9,61
	-11,09

	
	
	
	
	
	38,82
	25,03
	-13,79

	2.2.2. Кредиторская задолженность
	139 543,00
	152 550,00
	13 007,00
	109,32
	29,84
	27,53
	-2,31

	
	
	
	
	
	55,96
	71,68
	15,72

	2.2.3. Задолженность перед участниками (учредителями) по выплате доходов
	
	
	
	
	
	
	

	2.2.4. Доходы будущих периодов
	
	
	
	
	
	
	

	2.2.5. Резервы предстоящих расходов
	
	
	
	
	
	
	

	2.2.6. Прочие краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Итого пассивов
	467 600,00
	554 200,00
	86 600,00
	118,52
	100,00
	100,00
	-


РЕШЕНИЕ

На основе данных табл. 1 стоимость имущества организации увеличилась за анализируемый период почти на 87 млн.руб. или на 19%. Данное изменение было обусловлено увеличением стоимости наиболее ликвидной части имущества – оборотных средств (более чем на 92 млн.руб. или на 23,2%) и составляющим на конец периода более чем 88,3% в структуре имущества организации. Данное изменение повлияло на рост оборотных активов организации в стоимости имущества на 3,4п.п. 

В то же время величина немобильных активов снизилась за период почти на 5,6 млн.руб. или около 8%, что привело к уменьшению внеоборотных активов на конец отчетного периода почти до 12%. Это снижение в основном было обусловлено уменьшением основных средств организации более чем на 6 млн.руб. или более чем на 8,6%. Данный вид имущества в структуре внеоборотных активов занимает более 99%, но при этом наблюдается его снижение в структуре имущества более чем на 3,4п.п.

Увеличение мобильных средств организации было обусловлено в основном ростом производственных запасов за период на 135 710 тыс.руб. или 71,18%, при чем в структуре имущества данный вид актива увеличился более чем на 18п.п. и составляет на конец года более 58%, а в структуре оборотных активов наблюдается его увеличение на 18,68% и составляет на конец года 66,7%. Данное увеличение оказывает достаточно негативное влияние на ликвидность баланса, так как величина запасов включает группу А3 (т.е. медленно реализуемые активы). 
Денежные средства организации так же имеют отрицательную тенденцию, которая характеризует снижение ликвидность организации и снижения активов за счет уменьшения размера денежных средств за анализируемый период более чем на 38 млн.руб. или на 35%, что привело к снижению удельного веса денежных средств в структуре имущества до 12,7%, а в структуре текущих активов почти до 14,5%. 
За анализируемый период не значительно увеличилась доля краткосрочных финансовых вложений на 1,8 млн.руб., что привело к незначительным изменениям их в структуре как имущества, так и оборотных активов (соответственно на 0,12 и 0,07п.п.). 
Анализ структуры имущества в целом показал, что организация за анализируемый период снизила производственную направленность в деятельности организации и тем самым уменьшилась финансовая устойчивость и ликвидность баланса организации.

Величина источников организации так же увеличилась на 86,6 млн.руб. или на 18,5% в основном за счет роста собственных источников (более чем на 123 млн.руб. или почти на 56,4%, что привело к увеличению удельного веса собственных источников в структуре капитала на 14,9п.п. и составляет на конец периода более 61%. Данное увеличение было обусловлено ростом уставного капитала на 100 млн.руб. или почти в 2,2 раза, что привело к увеличению данного вида собственных источников в структуре  всего капитала более чем на 16,5п.п., а в структуре собственных источников почти 22п.п. 

Положительным моментом в оценке собственного капитала является увеличение нераспределенной прибыли в структуре капитала почти на 3,4п.п., а в структуре собственных источников более чем на 2,9п.п. 

Заемные источники за анализируемый период уменьшились более чем на 36,5 млн.руб. или более 14%, что также оказало влияние на уменьшение удельного веса заемного капитала в структуре источников на 14,9п.п. Данная категория источников составляет на конец анализируемого периода всего 38,4%, что характеризует организацию как финансово-независимую от заемного капитала. Из величины заемного капитала наибольший удельный вес на конец периода составляют краткосрочные обязательства более 96%, и за период наблюдается тенденция к их росту почти на 2п.п., хотя в структуре общих источников их удельный вес снизился более чем на 13п.п. и составляет на конец года 37,1%. 

В структуре краткосрочных обязательств произошло погашение кредитов более чем на 43,5 млн.руб. или на 45%, что оказало влияние на уменьшения их удельного веса в структуре капитала более чем на 11%, а в структуре заемного капитала более чем на 13,7% и к концу года составляет в структуре имущества 9,6%, а в структуре заемных источников более чем 25%. Наибольший удельный вес в краткосрочных обязательствах организации занимает кредиторская задолженность, которая увеличилась на 13 млн.руб. или более чем на 9%, но при этом данное увеличение не оказало влияния на рост данных обязательств в структуре капитала (они уменьшились более чем на 2,3п.п), а в структуре краткосрочных обязательств наблюдается их увеличение более чем на 15,7п.п.

Долгосрочные обязательства снизились за период на 6 млн.руб. или на 46,2%. Данные заемные источники занимают незначительный удельный вес как в структуре капитала (всего 1,3% на конец года) и 3,3% в структуре заемного капитала и при этом наблюдается тенденция к дальнейшему их снижению более чем на 1,5п.п. в структуре капитала и почти на 2п.п. в структуре заемного капитала.

В целом состоянии источников образования имущества организации признается достаточно удовлетворительным, а организация по оценки капитала достаточно финансово-устойчивая.

ЗАДАНИЕ 2

По данным бухгалтерского баланса сгруппировать пассивы по срочности оплаты. Провести структурно-динамический анализ пассивов баланса. Рассчитать по данным баланса коэффициент текущей ликвидности.
Таблица 2

Динамика состояния пассивов и их группировка
по срочности оплаты
	Пассивы
	Строки баланса
	Остатки 

по балансу,

тыс. руб.
	Темп прироста (снижения), %
	Удельный вес в составе пассивов, %
	Изменение (+, -)

	
	
	начало года
	конец года
	
	начало года
	конец года
	тыс. руб.
	%

	П-1: Наиболее срочные обязательства
	стр. 620
	139 543
	152 550
	9,32
	29,84
	27,53
	13 007
	-2,32

	П-2: Краткосрочные обязательства
	стр. 690 - стр. 620
	96 800
	53 272
	-44,97
	20,70
	9,61
	-43 528
	-11,09

	П-3: Долгосрочные обязательства
	стр. 590
	13 000
	7 000
	-46,15
	2,78
	1,26
	-6 000
	-1,52

	П-4: Собственные средства
	стр. 490
	218 257
	341 378
	56,41
	46,68
	61,60
	123 121
	14,92

	Баланс
	
	467 600
	554 200
	18,52
	100,00
	100,00
	86 600
	-


РЕШЕНИЕ

Коэф. тек. лик-сти (н.г.) = 1,6807
Коэф. тек. лик-сти (к.г.) = 2,3780

Анализ общей величины капитала и обязательств организации показал, что размер наиболее срочных обязательств за анализируемый период вырос более чем на 13 млн.руб. или на 9,3% за счет общей суммы кредиторской задолженности.

Структура гр. П1 за анализируемый период уменьшилась в общей структуре пассивов на 2,31п.п. за счет роста наиболее устойчивых пассивов (гр. П4) на 123 млн.руб. или 56,41%.

Краткосрочные обязательства организации погашены почти на 43,4 млн.руб. или почти на 45%, что является положительным моментом в оценке финансового положения организации. Их удельный вес за период снизился более чем на 11п.п. в общей величине капитала и обязательств.

Положительное влияние на оценку структуры пассивов по срочности погашения обязательств оказало снижение суммы долгосрочных обязательств на 6 млн.руб. и увеличение  на 46%, что снизило их удельный вес в общей структуре пассивов более чем на 1,5п.п.

Данная тенденция свидетельствует также о положительной тенденции в динамике оценки структуры пассивов по срочности погашения обязательств.
ЗАДАНИЕ 3
По данным отчета о прибылях и убытках провести анализ расходов организации. Рассчитать основные показатели оценки расходов организации.
Таблица 3

Анализ динамики расходов организации
	Показатель
	Предыдущий год, 
тыс. руб.
	Отчетный год, 
тыс. руб.
	Изменение

	
	
	
	тыс. руб.
	%

	А
	1
	2
	3
	4

	1. Расходы организации – всего, 

в том числе:
	226 438,00
	387 984,00
	161 546,00
	71,34

	1.1. себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	205 616,00
	369 933,00
	164 317,00
	79,91

	1.2. Коммерческие расходы
	8 200,00
	6 600,00
	-1 600,00
	-19,51

	1.3. Управленческие расходы
	6 800,00
	5 860,00
	-940,00
	-13,82

	1.4. Проценты к уплате
	1 590,00
	1 220,00
	-370,00
	-23,27

	1.5. Прочие расходы
	4 232,00
	4 371,00
	139,00
	3,28

	2. Доходы организации - всего
	265 250,00
	441 324,00
	176 074,00
	66,38

	Расчет основных показателей оценки расходов организации

	1. Рентабельность расходов
	1,1316
	1,1144
	-0,0172
	-1,52

	2. Расходоемкость продаж
	0,8837
	0,8974
	0,0137
	1,55

	3. Доходы на 1 руб. расходов
	1,1714
	1,1375
	-0,0339
	-2,90


РЕШЕНИЕ

Анализ динамики расходов организации показал, что за два периода наблюдается рост расходов организации на 71,5% или на 161 млн.руб. Данное увеличение расходов было обусловлено ростом себестоимости продаж на 79,91% или более чем на 164,3 млн.руб., что составляет 101,7% от величины роста организации.

Положительную тенденцию в уменьшении расходной части составляет: снижение коммерческих расходов на 1,6 млн.руб. или на 19,5%; снижение управленческих расходов на 940 тыс.руб. или на 13,8%; снижение процентов к уплате на 370 тыс.руб. или более 23%, при этом темпы роста расходов организации опережают темпы роста доходов организации более чем на 7,5% за счет роста себестоимости продаж.

Исходя из выявленной динамики, рентабельности расходов организации снизилась почти на 18%; доходов на 1 руб. расходов на 3%, при этом расходоемкость продаж выросла почти на 1,6% за счет роста объема продаж на 68,7%.

ЗАДАНИЕ 4

Проанализировать влияние следующих факторов на изменение прибыли от продаж:

· объема продаж;

· структурных сдвигов проданной продукции;

· себестоимости продукции;

· управленческих расходов;

· цен на проданную продукцию.

Дайте оценку рассчитанным факторам и сделайте общий вывод.
Таблица 4

Исходная информация для проведения факторного анализа

прибыли от продаж
	Показатели
	Предыдущий год, 

тыс. руб.
	Фактически по ценам и затратам предыдущего года, 

тыс. руб.
	Фактические, 

тыс. руб.
	Изменение (+, -)


	
	
	
	
	тыс. руб.
	%

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	1. Выручка от продаж
	256 240,00
	344 840,00
	432 360,00
	176 120,00
	68,73

	2. Себестоимость проданной продукции
	205 616,00
	288 470,00
	369 933,00
	164 317,00
	79,91

	3. Коммерческие расходы
	8 200,00
	4 190,00
	6 600,00
	-1 600,00
	- 19,51

	4. Управленческие расходы
	6 800,00
	6 250,00
	5 860,00
	-940,00
	- 13,82

	5. Прибыль от продаж
	35 624,00
	45 930,00
	49 967,00
	14 343,00
	40,28


Для того чтобы определить влияние факторов на изменение прибыли от продаж необходимо принять во внимание следующую формулу расчета зависимости:

1) влияние изменения объема продаж на изменение прибыли

∆П∆N = (Тпр∆N * Ппр(0)) / 100
∆П∆N = (34,58 * 35 624) / 100 = 12 318,78 тыс.руб. (12 319)

Тпр∆N – темп прироста объема продаж
Ппр(0) – объем продаж базисного года

Тпр∆N = (Nусл. / N0) * 100 – 100%
Тпр∆N = (344 840 / 256 240) * 100 – 100% = 34,58%

Nусл. – выручка условная (графа 2)
N0 – выручка базисного года

2) общее изменение объема продаж на изменение прибыли

∆П∆Nобщ. = Ппрусл. – Ппр(0) * Тр∆N
∆П∆Nобщ. = 45 930 – 35 624 * 1,3458 = -2013 тыс.руб.
Тр∆N = (Nусл. / N0) 
Тр∆N = 344 840 / 256 240 = 1,3458

3) влияние изменения себестоимости на прибыль от продаж


∆П∆S = S1 – Sусл.
∆П∆S = 369 933 – 288 470 = 81 463 тыс.руб. (- 81 463)

S1 – себестоимость продаж отчетного года

Sусл. – себестоимость продаж условного года


4) влияние изменения коммерческих расходов на прибыль от продаж

∆П∆КР = КР1 – КРусл.
∆П∆КР = 6 600 – 4 190 = 2 410 тыс.руб.

КР1 – коммерческие расходы отчетного года

КРусл. – коммерческие расходы условного года

5) влияние изменения управленческих расходов на прибыль от продаж

∆П∆УР= УР1 – УРусл.
∆П∆УР= 5 860 – 6 250 = - 390 тыс.руб.

УР1 – управленческие расходы отчетного года

УРусл. – управленческие расходы условного года


6) влияние изменения цены на прибыль от продаж

∆П∆Ц = N1 – Nусл.
∆П∆Ц = 432 360 – 344 840 = 87 520 тыс.руб.
N1 – прибыль от продаж отчетного года
Nусл. – прибыль от продаж условного года

7) влияние изменения структурных сдвигов на прибыль от продаж

∆П∆СД = Ппр – (∆П∆N + ∆П∆S + ∆П∆КР + ∆П∆УР + ∆П∆Ц)

∆П∆СД = 14 343 – 12 319 – (-2013) – (-81 463) – 2 410 – (-390) – 87 520 = 

= -4 040 тыс. руб.

Прибыль от продаж увеличилась на 14 343 за счет роста объема продаж на 34,58% или за счет роста выручки на 176 120 тыс.руб. 

Рост себестоимости продаж на 164 317 тыс.руб. или на 7,9% уменьшил прибыль на 81 463 тыс.руб.

Снижение коммерческих расходов на 1 600 тыс.руб. или на 19,5% увеличило прибыль от продаж на 2 410 тыс.руб.

Управленческие расходы снизились на 940 тыс.руб., но оказали отрицательное влияние в совокупности затрат на рост прибыли в размере  390 тыс.руб.

За отчетный период положительное влияние на рост прибыли от продаж оказало повышение цены от реализации на 87 520 тыс.руб.

Отрицательное влияние факторов определяет возможный резерв увеличения прибыли от продаж в размере 83 866 тыс.руб. (81 463 + 390 +      + 2013 = 83 866).

Изменение структуры реализации продукции оказало отрицательное влияние на рост прибыли от продаж в размере 4 040 тыс.руб. Уменьшение прибыли от продаж зависит в данном случае в основном от роста себестоимости продаж.

ЗАДАНИЕ 5

По данным бухгалтерского баланса рассчитать влияние факторов на изменение рентабельности собственного капитала: доли активов на 1 руб. заемного капитала, коэффициента оборачиваемости активов, коэффициента финансового левериджа, рентабельности продаж.
Таблица 5

Расчет влияния факторов на изменение рентабельности 

собственного капитала
	Показатель
	Алгоритм расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Изменение 

(+, -)

	А
	Б
	1
	2
	3

	1. Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	36 737,00
	51 746,00
	15 009,00

	2. Среднегодовые остатки собственного капитала, тыс. руб.
	
	278 725,00
	279 817,50
	1 092,50

	3. Среднегодовые остатки заемного капитала, тыс. руб.
	
	245 220,00
	231 082,50
	-14 137,50

	4. Среднегодовые остатки всех активов, тыс. руб.
	
	505 600,00
	510 900,00
	5 300,00

	5. Выручка от продаж, тыс. руб.
	
	256 240,00
	432 360,00
	176 120,00

	6. Доля активов на 1 руб. заемного капитала
	
	2,0618
	2,2109
	0,1491

	7. Коэффициент оборачиваемости активов
	
	0,5068
	0,8463
	0,3395

	8. Коэффициент финансового рычага (левериджа)
	
	0,8798
	0,8258
	-0,0540

	9. Рентабельность продаж
	
	0,1434
	0,1197
	-0,0237

	10. Рентабельность собственного капитала
	
	0,1318
	0,1849
	0,0531

	11. Влияние на изменение рентабельности собственного капитала факторов – всего, 

в том числе:
	
	-
	-
	0,0531

	а) доли активов на 1 руб. заемного капитала 
	
	-
	-
	0,0095

	б) коэффициента оборачиваемости активов
	
	-
	-
	0,0947

	в) коэффициента финансового рычага (левериджа)
	
	-
	-
	-0,0145

	г) рентабельность продаж
	
	-
	-
	-0,0366


РЕШЕНИЕ

При оценке изменений факторов на изменение рентабельности собственного капитала на 5,31% положительным фактором оказалось изменение доли активов на 1 руб. заемного капитала почти на 1% за счет роста среднегодовых остатков всех активов за период на 5,3 млн.руб. (на 1%) и уменьшение величины среднегодовых остатков заемного капитала более чем на 14 млн.руб. или 5,8%.

Рентабельность собственного капитала выросла за счет роста коэффициента оборачиваемости активов на 9,5%, за счет роста объема продаж на 176 млн.руб. или почти на 7,7%, но при этом влияние коэффициента финансового рычага и рентабельности продаж оказало отрицательное влияние на рост рентабельности собственного капитала за счет превышения темпов роста собственного капитала почти 1,1 млн.руб. и уменьшения заемного капитала более 14%.

Рентабельность продаж снизила рентабельность собственного капитала на 3,63% за счет снижения данного показателя по сравнению с предыдущим годом более чем на 2,3%.

Для данной организации существует резерв повышения рентабельности собственного капитала более чем на 5,1%.

ЗАДАНИЕ 6

Определить, какой из трех инвестиционных проектов является наиболее привлекательным исходя из внутренней нормы прибыли IRR и чистой приведенной стоимости NPV проектов с учетом соответствующих им рисков, оцененных методом корректировки нормы дисконта d0. Внутренняя норма прибыли от инвестиций (внутренняя окупаемость) – это значения коэффициента дисконтирования d1, при котором чистая приведенная стоимость проекта равна нулю.

За безрисковую норму дисконта принята средняя стоимость капитала фирмы, равная 12%. Премии за риск, установленные фирмой экспертным путем, составляют 10, 15 и 20% соответственно в случаях уже действующего проекта (№ 1), реализации нового проекта в сфере основной деятельности  (№ 2) и проекта, связанного с освоением нового вида деятельности и рынков (№ 3).
Таблица 6

Исходные данные для расчетов
	Проекты
	Скорректированная норма дисконта d1
	Начальная инвестиция I0, тыс. руб.
	Годовые доходы 

по инвестициям Pn, 

тыс. руб.
	Общая накопленная величина дисконтированных доходов PV, 

тыс. руб. 
	Чистый приведенный эффект NPV
	Внутренняя норма прибыли IRR

	
	
	
	1-й 
год
	2-й год
	3-й год
	
	
	

	№ 1
	0,22
	2 200,00
	900
	700
	1 200
	1 542,02
	-657,98
	0,0830

	№ 2
	0,27
	2 350,00
	800
	1 000
	1 200
	1 464,63
	-885,37
	0,0480

	№ 3
	0,32
	2 600,00
	950
	950
	950
	1 239,18
	-1 360,82
	0,0311


РЕШЕНИЕ

При оценке эффективности проектов по 3 вариантам наибольшая величина чистой приведенной стоимости является отрицательной и составляет убыток: по 1 варианту -657,98 тыс.руб.; по 3 варианту составляет убыток почти в 2 раза больше по сравнению с величиной убытка по 1 проекту.

При оценке внутренней нормы прибыли наибольшая величина наблюдается по 3 проекту, что ниже скорректированной нормы дисконта данного проекта почти в 10 раз.

По совокупности указанных факторов можно сделать вывод о том, что все три инвестиционных проекта являются убыточными при расчете чистой приведенной стоимости, но с учетом расчета внутренней нормы прибыли более эффективным (по убыточности) является проект № 1.
ЗАДАНИЕ 7
На основе исходных данных рассчитать сравнительную комплексную оценку результатов деятельности организаций методом расстояний с учетом балла значимости по данным на конец исследуемого периода и конкурирующего обществ с ограниченной ответственностью № 1, № 2 и № 3.
Таблица 7

Исходная информация Х

	Показатель
	Общества с ограниченной 

ответственностью
	Балл значительности показателя

	
	ООО «АГАТ»
	№ 1
	№ 2
	№ 3
	

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	2,3780
	2,1478
	2,4415
	1,8421
	4

	2. Коэффициент оборачиваемости активов
	0,8463
	0,8514
	0,7147
	0,7578
	5

	3. Рентабельность продаж
	0,1197
	0,1027
	0,1567
	0,1198
	6

	4. Рентабельность собственного капитала
	0,1825
	0,1327
	0,1542
	0,1745
	7

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	0,5477
	0,6027
	0,5894
	0,5749
	2

	6. Коэффициент маневренности
	0,8103
	0,7594
	0,5678
	0,4258
	3

	7. Коэффициент финансирования
	1,6041
	1,1128
	0,9487
	0,8457
	4

	8. Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами
	0,5652
	0,2559
	0,3814
	0,2018
	3


Таблица 8

Коэффициенты отношения показателей к эталону Х/Х max
	Показатель
	Общества с ограниченной 

ответственностью
	Балл значительности показателя

	
	ООО «АГАТ»
	№ 1
	№ 2
	№ 3
	

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	0,9740
	0,8797
	1,0000
	0,7545
	4

	2. Коэффициент оборачиваемости активов
	0,9940
	1,0000
	0,8394
	0,8901
	5

	3. Рентабельность продаж
	0,7639
	0,6554
	1,0000
	0,7645
	6

	4. Рентабельность собственного капитала
	1,0000
	0,7271
	0,8449
	0,9562
	7

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	0,9087
	1,0000
	0,9779
	0,9539
	2

	6. Коэффициент маневренности
	1,0000
	0,9372
	0,7007
	0,5255
	3

	7. Коэффициент финансирования
	1,0000
	0,6937
	0,5914
	0,5272
	4

	8. Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами
	1,0000
	0,4528
	0,6748
	0,3570
	3


Таблица 9

Результаты сравнительной рейтинговой оценки
	Показатель
	Общества с ограниченной 

ответственностью

	
	ООО «АГАТ»
	№ 1
	№ 2
	№ 3

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	3,7948
	3,0956
	4,0000
	2,2772

	2. Коэффициент оборачиваемости активов
	4,9402
	5,0000
	3,5230
	3,9615

	3. Рентабельность продаж
	3,5013
	2,5773
	6,0000
	3,5068

	4. Рентабельность собственного капитала
	7,0000
	3,7010
	4,9974
	6,3998

	5. Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	1,6515
	2,0000
	1,9126
	1,8199

	6. Коэффициент маневренности
	3,0000
	2,6350
	1,4729
	0,8285

	7. Коэффициент финансирования
	4,0000
	1,9249
	1,3990
	1,1118

	8. Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами
	3,0000
	0,6151
	1,3661
	0,3823

	9. Рейтинговая оценка с учетом коэффициента значимости
	30,8878
	21,5489
	24,6710
	20,2878

	10. Место организации
	1
	3
	2
	4


РЕШЕНИЕ

На основе проведенных исследований из значений полученных квадратов стандартизированных коэффициентов с учетом соответственного значения балла значимости коэффициента определяем значение коэффициента рейтинговой оценки по указанным предприятиям:

 ООО «Агат» - 30,8878 (занимает 1 место в рейтинге предприятий);

предприятие №1 – коэффициент рейтинговой оценки 21,5489 (3 место);

предприятие №2 – коэффициент рейтинговой оценки 24,6710 (2 место);

предприятие № 3 – коэффициент рейтинговой оценки 20,2878 (4 место)

среди выбранной совокупности объектов на основе полученных коэффициентов, характеризующих показатели деятельности предприятий.

ООО «Агат» занимает лидирующее значение по всем коэффициентам, характеризующим финансово-хозяйственную деятельность предприятия.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

На основании проведенных исследований мы пришли к следующим выводам: 
- в целом состоянии источников образования имущества организации признается достаточно удовлетворительным, а организация по оценки капитала достаточно финансово-устойчивая;

- анализ общей величины капитала и обязательств организации показал, что размер наиболее срочных обязательств за анализируемый период вырос;

- анализ динамики расходов организации показал, что за два периода наблюдается рост расходов организации. Рентабельности расходов организации и доходов на 1руб. расходов снизились, при этом расходоемкость продаж выросла;

- прибыль от продаж увеличилась на 14 343 за счет роста объема продаж на 34,58% или за счет роста выручки на 176 120 тыс.руб. Изменение структуры реализации продукции оказало отрицательное влияние на рост прибыли от продаж в размере 4 040 тыс.руб.;
- при оценке изменений факторов на изменение рентабельности собственного капитала на 5,31% положительным фактором оказалось изменение доли активов на 1 руб. заемного капитала почти на 1% за счет роста среднегодовых остатков всех активов за период на 5,3 млн.руб. (на 1%) и уменьшение величины среднегодовых остатков заемного капитала более чем на 14 млн.руб. или 5,8%;
- по совокупности рассмотренных факторов можно сделать вывод о том, что все три инвестиционных проекта являются убыточными при расчете чистой приведенной стоимости (NPV), но с учетом расчета внутренней нормы прибыли более эффективным (по убыточности) является проект № 1;

- на основе проведенных исследований из значений полученных квадратов стандартизированных коэффициентов с учетом соответственного значения балла значимости коэффициента определяем значение коэффициента рейтинговой оценки R по указанным предприятиям:                     ООО «Агат» - 30,8878 (занимает 1-ое место в рейтинге предприятий); предприятие № 1 – коэффициент рейтинговой оценки 21,5436 (3-ье место); предприятие № 2 – коэффициент рейтинговой оценки 24,5425 (2-ое место); предприятие № 3 – коэффициент рейтинговой оценки 20,1233 (4-ое место); среди выбранной совокупности объектов на основе полученных коэффициентов, характеризующих показатели деятельности предприятий. ООО «Агат» занимает лидирующее значение по всем коэффициентам, характеризующим финансово-хозяйственную деятельность предприятия.
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