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Введение
Актуальность темы. Одним из фундаментальных изменений, характеризующих перестройку российской экономики в течение последних шести лет, является интенсивное формирование финансового сектора, активное развитие финансовых рынков и создание соответствующих институтов. Инвестиции остаются наиболее острой проблемой среди ключевых условий, определяющих ход реформ. Глобальный характер проблемы инвестиций - необходимость создания инструмента анализа и прогнозирования ситуации в этой области.

Цель курсовой работы. Целью данной работы является оценка перспектив изменений инвестиционного климата в России и его активизации на основе существующих тенденций развития деятельности инвесторов и инвестиционной политики государства, в которой необходимо выявить наиболее слабые стороны и указать необходимые меры для их устранения.


Практически все виды хозяйственной деятельности  предприятий связаны с необходимостью осуществления инвестиций в реальные активы. На большинстве предприятий это инвестирование является в современных условиях единственным направлением инвестиционной деятельности. Это определяет высокую роль управления реальными инвестициями и источниками их финансирования в системе инвестиционной деятельности предприятия. 


На сколько правильно и точно руководство фирмы сможет определить источники их инвестиционной деятельности, зависит эффективность деятельности предприятия в целом. Ведь дело не только в том, чтобы решить вопрос «где найти деньги», но и квалифицированно структурировать источники инвестиций. Формы источников неизбежно отражаются на характере управления предприятием, связанного с ликвидностью и рентабельностью предприятия. А соотношение собственных и заемных источников во многом определяет отношения с субъектами экономических отношений, в которые вступает предприятие в процессе своей деятельности.


В современных условиях для российской экономики, которая десять лет находится в состоянии глубокого системного кризиса, важно закрепить начавшуюся в 2000 г. положительную тенденцию макроэкономической стабилизации. Практика подтверждает, что в настоящее время функционирование механизма финансового регулирования инвестиционной деятельности в реальные активы, особенно в форме капитальных вложений, не отвечает потребностям экономики: отсутствуют достаточные источники для государственного и частного инвестирования, неэффективно работают институты досудебной санации, налоговые льготы, амортизационная и кредитная политика не в полной мере способствуют реализации воспроизводственного процесса, не созданы условия для трансформации реальных инвестиций в новые производства и технологии.  


 В работе совершена попытка проанализировать основные источники финансирования реальных инвестиций в едином конструкте: составлена теоретическая цепочка от основ инвестиций, инвестиционной деятельности до  практического значения источников инвестиций в работе предприятия на всех стадиях его жизненного цикла. 

1. Реальные инвестиции, их состав и  структура.

Инвестиции – одна из наиболее часто используемых в экономической системе категорий как на макро-, так и на микроуровне. Однако, несмотря на исключительное внимание исследователей к этой ключевой экономической категории, научная мысль по сей день не выработала универсальное определение инвестиций, которое отвечало бы потребностям как теории, так и практики, а также было бы адекватным с позиции конкретного субъекта их осуществления – государства, предприятия, домашнего хозяйства. 


Хотя в современной литературе многообразные определения инвестиций трактуют их недостаточно четко, или чрезмерно узко, акцентируя внимание лишь на отдельных ее сущностных сторонах, определим ключевые понятия, характеризующие экономическую сущность инвестиций, а затем попытаемся сформулировать понятие инвестиций в наиболее обобщенном виде.

1. Инвестиции как объект экономического управления

Предметная сущность инвестиций непосредственно связана с экономической сферой ее проявления. Категория «инвестиции» входит в понятийно-категориальным аппарат, связанный со сферой экономических отношений, экономической деятельностью.


2. Инвестиции как наиболее активная форма вовлечения накопленного капитала в экономический процесс. 


В теории инвестиций их связь с накопленным капиталом (сбережениями) занимает центральное место. Это определяется сущностной природой капитала как экономического ресурса, предназначенного к инвестированию. 


Процесс использования накопленного капитала как инвестиционного ресурса предприятия представляет собой «чистое капиталообразование». Под этим термином понимается объем валовых инвестиций предприятия, уменьшенный на сумму амортизационных отчислений. Чистое капиталообразвание обеспечивает улучшение производственных возможностей отдельных хозяйствующих субъектов за счет прироста реального капитала, достигаемого в процессе инвестирования. При этом следует обратить внимание на то, что процесс чистого капиталообразования обеспечивается предприятием путем использования капитала как инвестиционного ресурса лишь в реальном секторе экономики (промышленно, сельскохозяйственной, торговой и других аналогичных видах деятельности). Использование же предприятием капитала как инвестиционного ресурса в финансовом секторе экономики (т.е. в процессе финансовых инвестиций в акции, облигации и т.п.) новый реальный капитал не создает. Такое финансовое инвестирование характеризуется в рамках экономики страны как «трансфертное» - объем инвестирования капитала в финансовые активы одними субъектами хозяйствования равен при этом объему его дезинвестирования другими хозяйствующими субъектами без прироста реального капитала. 


3. Инвестиции как возможность использования накопленного капитала во всех альтернативных его формах.


В инвестиционном процессе каждая из форм накопленного капитала имеет свой диапазон возможностей и специфику механизмов конкретного использования. Наиболее универсальной с позиции сферы использования в инвестиционном процессе является денежная форма капитала, которая, однако, для непосредственного применения в этом процессе требует в большинстве случаев его трансформации в иные формы. Капитал, накопленный в форме запаса конкретных материальных и нематериальных благ, готов к непосредственному участию в инвестиционном процессе, однако сфера его использования в таких формах имеет узкофункциональное значение.


Следует отметить, что используемый в инвестиционном процессе капитал во всех его формах может быть задействован, прежде всего, в производственной деятельности предприятия. С этих позиций капитал как инвестиционный ресурс характеризуется в экономической теории как «фактор производства» наряду с природными, трудовыми и другими производственными ресурсами.


4. Инвестиции как альтернативная возможность вложения капитала в любые объекты хозяйственной деятельности. 

Инвестируемый предприятием капитал целенаправленно вкладывается в формирование имущества предприятия, предназначенного для осуществления различных форм его хозяйственной деятельности и производства различной продукции.  При этом из обширного диапазона возможных объектов инвестирования капитала предприятие самостоятельно определяет приоритетные формы имущественных ценностей (объектов и инструментов инвестирования), т.е. активов.  Другими словами, с экономических позиций инвестиции можно рассматривать как форму преобразования части накопленного капитала в альтернативные виды активов предприятия. 

5. Инвестиции как источник генерирования эффекта предпринимательской деятельности. 

Целью инвестирования является достижение конкретного заранее предопределенного эффекта, который может носить как экономический, так и внеэкономический характер (например, социальный или экологический). На уровне же предприятия приоритетной целевой установкой инвестиций является достижение, как правило, экономического эффекта, который может быть получен в форме прироста суммы инвестированного капитала, положительной величины инвестиционной прибыли, положительной величины чистого денежного притока, обеспечения сохранения ранее вложено капитала и т.п.

Достижение экономического эффекта инвестиций определяется их потенциальной способностью генерировать доход. Как источник дохода инвестиции являются одним из важнейших средств формирования будущего благосостояния инвесторов. Вместе с тем, потенциальная способность инвестиций приносить доход не реализуется автоматически, а обеспечивается лишь в условиях эффективного выбора инвестиционных объектов и источников их инвестирования.

6. Инвестиции как объект рыночных отношений

Используемые предприятием в процессе инвестиций разнообразные инвестиционные ресурсы, товары и инструменты как объект купли-продажи формирует особый вид рынка – «инвестиционный рынок», - который характеризуется спросом, предложением и ценой (как и любой другой вид рынка), а также совокупностью определенных субъектов рыночных отношений.  Инвестиционный рынок формируется всей системой рыночных экономических условий, тесно сопряжен с другими рынками и функционирует под определенным воздействием разнообразных форм государственного регулирования. 


 Спрос на инвестиционные ресурсы, товары и инструменты предприятия предъявляют для реализации своей инвестиционной стратегии в сфере реального и финансового инвестирования. Кроме предприятий субъектами спроса на инвестиционные товары и инструменты выступают и иные участники экономического процесса,  осуществляющие предпринимательскую деятельность.


7. Инвестиции как объект собственности и распоряжения.


Как объект предпринимательской деятельности инвестиции являются носителем прав собственности и распоряжения. Прослеживая переход инвестиций, как объекта права собственности одного субъекта до разделения этих субъектов по мере возникновения кредитно-денежных отношений, а затем возниковения и развития лизинговых отношений, следует отметить,  что в современных условиях предприятие, использующее разнообразные формы капитала в инвестиционном процессе, может владеть правами распоряжения без права собственности на него.  В этом случае права собственности и распоряжения капиталом как инвестиционным ресурсом являются разделенными в разрезе отдельных субъектов экономики. 


Инвестируемый капитал как объект собственности может выступать носителем всех форм этой собственности – индивидуальной частной, коллективной частной, муниципальной, общегосударственной и т.п. Носителем титула собственности капитал выступает, прежде всего, как накопленный инвестиционный ресурс. Так как капитал, как объект собственности носит пассивные характер, а капитал, как объект распоряжения активный, использование капитала как инвестиционного ресурса в экономическом процессе не обязательно связано с наличием титула собственности. Это использование может осуществляться лицами, непосредственно не являющимися субъектами прав собственности на него. 


8. Инвестиции как объект временного предпочтения.


Инвестирования капитала непосредственно связан с фактором времени. С позиции этого фактора предназначенный к инвестированию капитал может рассматриваться как запас ранее накопленной экономической ценности с целью возможного ее приумножения в процессе инвестиционной деятельности, а с другой, - как задействованный экономический ресурс, способный увеличить объем потребления благ инвестора в любом интервале предстоящего периода. При этом экономическая ценность сегодняшних и будущих, связанных с инвестициями, для собственников инвестируемого капитала неравнозначно.  Это поясняет экономическая теория, где утверждается, что сегодняшние блага всегда оцениваются выше благ будущих. Эта особенность экономических индивидуумов в экономической теории отражается термином «временное предпочтение», суть которого состоит в том, что при прочих условиях возможности будущего потребления менее ценны в сравнении с текущим потреблением. Для того чтобы преодолеть указанный стереотип и побудить собственника капитала к инвестированию , отказавшись от его использования на цели потребления, необходимо обеспечить за такой отказ достаточно весомое для него вознаграждение в форме инвестиционного дохода.


9. Инвестиции как носитель фактора риска


Риск является важнейшей характеристикой инвестиций, связанной со всеми их формами и видами. Носителем фактора риска инвестиции выступают как источник дохода в предпринимательской деятельности инвестора. Осуществляя инвестиции инвестор всегда должен осознанно идти на экономический риск, связанный с возможным снижением или неполучением суммы ожидаемого инвестиционного дохода, а также возможной потерей (частичной или полной) инвестированного капитала. Следовательно, понятия риск и доходность инвестиций в предпринимательской деятельности инвестора взаимосвязаны, причем эта связь носит прямо пропорциональный характер: чем выше ожидаемый инвестором доход  инвестиций в любой из их форм, тем выше (при прочих равных условиях) будет сопутствующий ему уровень риска и наоборот. 


10. Капитал как носитель фактора ликвидности.


Все формы и виды инвестиций характеризуются определенной ликвидностью, од которой понимается их способность быть реализованными при необходимости  по своей реальной рыночной стоимости. Эта способность инвестиций обеспечивает высвобождение капитала, вложенного в разнообразные объекты и инструменты при наступлении неблагоприятных экономических и других условий его использования в определенной сфере предпринимательской деятельности, в отдельном сегменте рынка или в задействованном регионе. То, насколько быстро инвестируемый капитал может быть конвертирован в адекватную денежную сумму, характеризует уровень ликвидности инвестиций.


После такого многоаспектного анализа, с комплексной точки зрения, сформулируем определение инвестиций следующим образом:


Инвестиции предприятия представляют собой вложение капитала во всех его формах в различные объекты (или инструменты) его хозяйственной деятельности с целью получения прибыли, а также достижения иного экономического или внеэкономического эффекта, осуществление которого базируется на рыночных принципах и связано с факторами времени, риска и ликвидности. 



Практическое осуществление инвестиций обеспечивается инвестиционной деятельностью предприятия, которая является одним их самостоятельных видов его хозяйственной деятельности и важнейшей формой реализации его экономических интересов.


Под инвестиционной деятельностью предприятия понимается целенаправленный процесс изыскания необходимых инвестиционных ресурсов, выбора эффективных объектов (инструментов) инвестирования, формирования сбалансированной по избранным параметрам инвестиционной программы (инвестиционного портфеля) и обеспечения ее реализации.


Инвестиционная деятельность предприятия характеризуется следующими основными особенностями:


- она является главной формой обеспечения роста операционной деятельности предприятия и по отношению к целям и задачам носит подчиненный характер


- формы и методы инвестиционной деятельности в гораздо меньшей степени зависят от отраслевых особенностей предприятия, чем операционная деятельность 


- объемы инвестиционной деятельности предприятия характеризуются существенной неравномерностью по отдельным периодам


- инвестиционная прибыль  предприятия в процессе его инвестиционной деятельности формируется обычно со значительным «лагом запаздывания» (т.е. промежуток времени между инвестированием капитала и фактическим превышением полученной прибыли над вложенным капиталом и амортизационными отчислениями)


- инвестиционная деятельность формирует особый самостоятельный вид денежных потоков предприятия, которые существенно различаются в отдельные периоды по своей направленности (от первых инвестиционных затрат до получения доходов и несения фактических расходов от ликвидации активов)


- инвестиционной деятельности присущи специфические виды рисков, объединяемые понятием «инвестиционные риски», который обычно превышает операционные риски.


- важнейшим измерителем объема инвестиционной деятельности, характеризующим темпы экономического развития  предприятия выступает показатель его чистых инвестиций (представляет собой сумму валовых инвестиций, уменьшенную на сумму амортизационных отчислений в определенный период), соответственно здесь принимается во внимание его отрицательное, нулевое или положительное значение, причем в связке с прошлыми показателями и зависимости от сравниваемого периода.


 В принятой классификации инвестиций по объектам вложения выделяют реальные и финансовые инвестиции. Обратим внимание на инвестиции в реальный сектор экономики.  


Реальные инвестиции (капитальные вложения) – это авансирование денежных средств в материальные и нематериальные активы (инновации) предприятий. Финансовые же инвестиции выражают вложение капитала в финансовые активы, включающие все виды платежей и финансовых обязательств. 


Прежде чем перейти к отличительным особенностям реальных инвестиций, приведем определение реальных и финансовых инвестиций У. Шарпа: «Реальные инвестиции обычно включают инвестиции, в какой либо тип материально осязаемых активов, таких как земля, оборудование, заводы. Финансовые инвестиции представляют собой контракты, записанные на бумаге, такие как обыкновенный акции и облигации.  В примитивных экономиках основная часть инвестиций относится к реальным, в то время как в современной экономике большая  часть инвестиций представлена финансовыми инвестициями. Высокое развитие институтов финансового инвестирования в значительной степени способствует росту реальных инвестиций.  Как правило, эти две формы  являются взаимодополняющими, а не конкурирующими».

Итак, осуществление реальных инвестиций характеризуется рядом особенностей, основными из которых являются:


1. Реальное инвестирование является главной формой реализации стратегии экономического развития предприятия. 


Основная цель этого развития обеспечивается осуществлением высокоэффективных реальных инвестиционных проектов, а сам процесс стратегического развития предприятия представляет собой не что иное, как совокупность реализуемых во времени этих инвестиционных проектов. Именно эта форма инвестирования позволяет предприятию успешно проникать на новые товарные и региональные рынки, обеспечивать постоянное возрастание своей рыночной стоимости.  


2. Реальное инвестирование находится в тесной взаимосвязи с операционной деятельностью предприятия


Задачи увеличения объема производства и реализации продукции, расширения ассортимента производимых изделий и повышения их качества, снижения текущих операционных затрат решаются, как правило, в результате реального инвестирования. В свою очередь, от реализованных предприятием реальных инвестиционных проектов во многом зависят параметры будущего операционного процесса, потенциал возрастания объемов его операционной деятельности. 


3. Реальные инвестиции обеспечивают, как привило, более высокий уровень рентабельности в сравни с финансовыми инвестициями


Эта способность генерировать большую норму прибыли является одним из побудительных мотивов к предпринимательской деятельности в реальном секторе экномики. 


4. Реализованные реальные инвестиции обеспечивают предприятию чистый денежный поток


Этот чистый денежный поток формируется за счет амортизационных отчислений от основных средств и нематериальных активов даже в те периоды, когда эксплуатация реализованных инвестиционных проектов не приносят предприятию прибыль.


5. Реальные инвестиции подвержены высокому уровню риска морального старения


Этот риск сопровождает инвестиционную деятельность как на стадии реализации реальных инвестиционных проектов, так и на стадии постинвестиционной их эксплуатации. Стремительный технологический прогресс сформировал тенденцию к увеличению уровня этого риска в процессе реального инвестирования. 

6. Реальные инвестиции имеют высокую степень противоинфляционной защиты


Опыт показывает, что в условиях инфляционной экономики темпы роста цен на многие объекты реального инвестирования не только соответствуют, но о многих случая даже обгоняют темпы роста инфляции, реализуя ажиотажный инфляционный спрос предпринимателей  на материализованные объекты предпринимательской деятельности.


7. Реальные инвестиции являются наименее ликвидными

Это связано с узкоцелевой направленностью большинстве форм этих инвестиций, практически не имеющих в незавершенном виде альтернативного хозяйственного применения. 


Основными формами реального инвестирования являются:

· Приобретение целостных имущественных комплексов

Представляет собой инвестиционную операцию крупных предприятий, обеспечивающих отраслевую, товарную или региональную диверсификацию их деятельности

· Новое строительство

Представляет собой инвестиционную операцию, связанную со строительством нового объекта с законченным технологическим циклом

· Перепрофилирование

Представляет собой инвестиционную операцию, обеспечивающую полную смену технологий производственного процесса для выпуска новой продукции
· Реконструкция

Представляет собой инвестиционную операцию, связанную с существенным преобразованием всего производственного процесса на основе современных научно-технических достижений
· Модернизация

Представляет собой инвестиционную операцию, связанную с совершенствованием и приведением активной части производственных основных средств в состояние, соответствующее современному уровню осуществления технологических процессов, путем конструктивных изменений основного парка средств, используемых предприятием в операционной деятельности

· Обновление отдельных видов оборудования

связанную с заменой (в связи с физическим износом) или дополнением (в связи с ростом объемов деятельности или необходимостью повышения производительности труда) имеющегося парка оборудования отдельными новыми их видами, не меняющим общей схемы осуществления технологического процесса
· Инновационное инвестирование в нематериальные активы

Представляет собой инвестиционную операцию, направленную на использование в операционной и других видах деятельности предприятия новых научных и технологических знаний в целях достижения коммерческого успеха путем приобретения готовой научно-технической продукции и других прав или путем разработки научно-технической продукции на предприятии или по его заказу
· Инвестирование прироста запасов материальных оборотных активов.

Представляет собой инвестиционную операцию, направленную на расширение объема используемых оборотных активов предприятия, обеспечивающую тем самым необходимую пропорциональность (сбалансированность) в развитии внеоборотных и оборотных операционных активов в результате осуществления инвестиционной деятельности 


Выбор конкретных форм реального инвестирования предприятия неизбежно определяется потенциалом формирования инвестиционных ресурсов.

2. Источники финансирования реальных инвестиций.

Все направления и формы инвестиционной деятельности предприятия осуществляются за счет формируемых им инвестиционных ресурсов. От характера формирования этих ресурсов во многом зависит уровень эффективности не только инвестиционной, но и всей хозяйственной деятельности предприятия. 


Инвестиционные ресурсы предприятия представляют собой все формы капитала, привлекаемого им для осуществления вложений в объекты реального и финансового инвестирования. 


Инвестиционные ресурсы, формируемых предприятием в процессе осуществления инвестиционной деятельности, характеризуется радом особенностей. Основные из этих особенностей заключаются в следующем:  


1. Формирование инвестиционных ресурсов является основных исходным условием осуществления инвестиционного процесса
Инвестирование капитала в реальные и финансовые инструменты требует предварительного его формирования в необходимом объеме. Без формирования  инвестиционных ресурсов, направляемых на финансовое инвестирование программы или инвестиционного портфеля предприятия, инвестиционный процесс не может быть осуществлен.  

2. Процесс формирования инвестиционных ресурсов предприятия в значительной степени связан с процессом первоначального накопления капитала

Это первоначальное накопление капитала осуществляется в как в рамках самого предприятия (в процессе распределения чистой прибыли), так и в масштабах страны в целом (в процессе распределения национального доходя). Накопление капитала различными хозяйственными субъектами и населением служит базой формирования предприятием инвестиционных ресурсов за счет внешних источников. Темпы первоначального накопления капитала во многом определяются уровнем  экономического развития страны в целом.  

3. Базой формирования инвестиционных ресурсов предприятия в определенной степени является и его капитал, предназначенный к реинвестированию

Формами такого реинвестируемого капитала, используемого в процессе формирования инвестиционных ресурсов, выступают амортизационные отчисления по основным средствам и амортизируемым материальным активам; средства, полученные от реализации выбывших капитальных активов; поступления от продажи отдельных финансовых инструментов инвестирования и другие.

4.  Формирование инвестиционных ресурсов сопровождает все стадии жизненного цикла предприятия, связанные с его поступательным экономическим развитием

Начиная с «рождения» предприятия и заканчивая его «старением», процесс формирования инвестиционных ресурсов носит регулярный характер. При этом, каждая стадия жизненного цикла предприятия характеризуется отличительными особенностями в темпах и источниках формирования инвестиционных ресурсов. 

5. Формирование и использование инвестиционных ресурсов связано со всеми стадиями инвестиционного процесса предприятия

На прединвестиционной стадии инвестиционные ресурсы формируются для финансирования подготовки реальных проектов, осуществления проектных работ, их экспертизы и т.п. На инвестиционной стадии инвестиционные ресурсы формируются для осуществления необходимых строительно—монтажных работ, приобретения отдельных капитальных активов или целостных имущественных комплексов. На постинвестиционной стадии инвестиционные ресурсы формируются для эксплуатационных целей, в частности, для финансирования оборотных активов по введенным с строй инвестиционным объектам.

6. Формирование инвестиционных ресурсов предприятия представляет собой непрерывный процесс

В то время как реальное или финансовое инвестирование может осуществляться предприятием нерегулярно и отличаться существенной неравномерностью, процесс формирования инвестиционных его ресурсов является непрерывным. В наибольшей степени эта непрерывность характерна для собственных внутренних источников формировании инвестиционных ресурсов – амортизационных отчислений и прибыли, направленное на производственное развитие.  Следует, однако, обратить внимание на то, что непрерывность процесса формирования инвестиционных ресурсов  не означает их равномерность объемов их формирования во времени. Эти объемы могут существенно колебаться во времени в зависимости от привлечения инвестиционных ресурсов. 

7. Процесс формирования инвестиционных ресурсов носит детерминированный характер и регулируемый характер 

Детерминированность этого процесса характеризуется его количественной определенностью во времени, по объему, структуре и другими параметрами. Регулируемость это процесса  определятся системой конкретных действенных методов  по инвестиционному управлению, позволяющих достигать и поддерживать заданные параметры формирования инвестиционных ресурсов. Детерминируемость и регулируемость процесса формирования инвестиционных ресурсов предприятия позволяет осуществлять его на полной основе. 

8. Формирование инвестиционных ресурсов неразрывно связано с целями и направлениями инвестиционной стратегии предприятия

Являясь финансовой основой реализации избранной инвестиционной стратегии предприятия, формирование инвестиционных ресурсов  выделяется, как правило, в самостоятельный целевой блок, по которому разрабатывается стратегические целевые нормативы. В отдельных случаях возможности формирования инвестиционных ресурсов предприятием сами определяют темпы его стратегического развития.

9. Темпы формирования инвестиционных ресурсов функционирующего предприятия за счет прибыли определяются временным предпочтением его собственников (менеджеров)

Процесс такого формирования (накопление нового инвестиционного капитала) осуществляется через механизм дивидендной политики  (политики распределения вновь созданной прибыли). Уровень капитализации прибыли, определяемый временным предпочтением ее потребления, формируется на каждом предприятии индивидуально с учетом специфики его инвестиционной деятельности и условий внешней среды. 

10. Эффективное формирование инвестиционных  ресурсов в разрез отдельных их источников является важнейшим условием финансовой устойчивости предприятия

Рациональная структура источников формируемых инвестиционных ресурсов позволяет снизить уровень инвестиционных рисков в предстоящей деятельности предприятия, предотвратить угрозу его банкротства. 


11. Возможность формирования инвестиционных ресурсов предприятия во многом определяется структурой капитала, достигнутой на предшествующей стадии его хозяйственного цикла


В первую очередь это относится к формированию дополнительных инвестиционных ресурсов за счет заемных источников. Между удельным весом фактически используемого предприятием заемного капитала и возможными объемами дополнительного его привлечения в инвестиционных целях существует обратная зависимость. Эта способность должна учитывать при прогнозировании потенциала и  темпов формирования инвестиционных ресурсов. 


12. Объемы и источники формирования инвестиционных ресурсов во многом определяются стоимостью их привлечения (стоимостью капитала)


При этом средневзвешенная стоимость формируемого инвестиционного капитала  должна обязательно сопоставляться с размером эффекта от его использования в процессе реального или финансового инвестирования. 


Таким образом были рассмотрены основные характерные черты инвестиционных ресурсов, направляемых как в реальные, так и финансовые инвестиции, с тех позиций, что общие принципы построения структуры инвестиционных ресурсов, как правило, неразрывно связывают воедино реальные и финансовые инвестиции в инвестиционном процессе. Это объясняется тем, что наиболее эффективный способ использования возможностей инвестиций и минимизации риска их использования достигается  путем рационального для данного периода сочетания обоих типов инвестирования. Стоит отметить, что после анализа этих особенностей, сложно переоценить роль источников формирования инвестиционных ресурсов в инвестиционной деятельности предприятия, так как они фигурируют как ключевые детерминанты особенностей формирования инвестиционных ресурсов в целом. 


Прежде чем перейти к обзору основных источников финансирования реальных инвестиций присущих российской экономике, для сравнения покажем, какая практика сложилась в некоторых индустриально развитых странах в этой области.


Основными источниками финансирования реальных инвестиций в индустриально развитых странах с развитой рыночной экономикой являются собственные средства корпораций в форме нераспределенной прибыли и амортизационных отчислений. Они дополняются определенной долей  доходов от продажи собственных ценных бумаг (акций и облигаций) и кредитов, полученных  с рынка ссудного капитала. 


Эффективность самофинансирования и его уровень зависят от удельного веса собственных источников в общем объеме финансовых ресурсов корпораций.
Источники финансирования реальных инвестиций тесно связаны с системой финансово-кредитных отношений, возникающих на микроуровне между участниками инвестиционного процесса -     застройщиками, подрядчиками, банками, государством и иными субъектами.

Таким образом, среди источников финансирования инвестиционных проектов обычно выделяют:

· Собственные финансовые ресурсы и внутрихозяйственные резервы инвесторов (чистая прибыль; амортизационные отчисления; средства, выплачиваемые органами страхования в форме возмещения потерь от стихийных бедствий) ;

· Заемные средства (банковские кредиты, облигационные займы и др.);

· Привлеченные средства (средства, полученные от эмиссии акций, паевые и иные взносы юридических и физических лиц в уставной (складочный) капитал);

· Денежные средства, централизуемые добровольными союзами (объединениями) предприятий и финансово-промышленными группами, а также мобилизуемые застройщиками (подрядчиками) в порядке долевого участия в строительстве объектов (проектно-изыскательных работах);

· Средства федерального бюджета, предоставляемые на безвозмездной и возмездной основе, а также средств бюджетов субъектов РФ;

· Средства, предоставляемые иностранными инвесторами в форме кредитов,  займов, взносов в уставные (складочные)  капиталы российских предприятий;

Теперь рассмотрим подробно каждый тип источника инвестиций в реальный сектор экономики.


Собственные финансовые ресурсы и внутрихозяйственные резервы инвесторов (самофинансирование)


Самофинансирование как метод финансирования инвестиций используется, как правило, при реализации небольших инвестиционных проектов. В основе этого метода лежит финансирование исключительно за счет собственных (внутренних) источников (чистой прибыли, амортизационных отчислений, внутрихозяйственных резервов)


Величина чистой прибыли, в части, направляемой на производственное развитие, как источника финансирования инвестиций зависит от многих факторов:

· Объема реализации продукции;

· Цены реализации продукции;

· Себестоимости единицы продукции;

· Ставки налога на прибыль;

· Политики распределения прибыли на потребление и накопление

Существенное влияние на способность к самофинансированию оказывают амортизационные отчисления. Их величина на предприятии зависит от следующих факторов:

· Первоначальной или восстановительной стоимости основных производственных фондов;

· Видовой структуры основных производственных фондов (ОПФ). Чем больше доля активной части ОПФ, тем больше величина амортизационных отчислений;

· Возрастной структуры ОПФ. Чем моложе структура, тем больше величина амортизационных отчислений;

· Амортизационной политики предприятия и др.

Сущность амортизационной политики предприятия определяется, прежде всего, тем, на какие цели использует предприятие свои амортизационные отчисления, какие применяет способы амортизационных отчислений, использует ли льготы в области списания стоимости ОПФ (ускоренную амортизацию)

Величина амортизационных отчислений, а значит и способность к самофинансированию зависят от способа начисления амортизационных отчислений. В соответствии   со статьей 259 второй части Налогового кодекса, амортизация может начислять: линейным и нелинейным методом.

Положением по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/01
 установлены следующие способы начисления амортизационных отчислений по основным средствам: линейный способ, способ уменьшаемого остатка, списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования, способ списания стоимости пропорционально объему продукции.

Необходимо отметить, что из всех источников финансирования, собственные источники являются самыми надежными. Их недостаток заключается в том, что они могут быть использованы только для реализации небольших инвестиционных проектов, т.е. инвестиционные ресурсы собственных источников  ограничены. Поэтому крупные инвестиционные проекты, как правило, финансируются также не только за счет собственных источников, но и заемных.

Заемные средства (кредитное финансирование)

Источниками кредитного финансирования могут выступать:

· Кредит;

· Облигационные займы;

· Привлечение заемных средств населения (для организаций потребительской кооперации).

Под кредитом понимается ссуда в денежной или товарной форме на условиях возвратности и обычно с уплатой процента. Кредиты, используемые на  финансирование инвестиций, группируются по разнообразным признакам, классификация которых приведена в табл.2 

	Классификационный признак
	Основные типы кредитов

	По типу кредитора

По форме предоставления

По цели предоставления

По сроку действия


	Иностранный кредит

Государственный кредит

Банковский кредит

Коммерческий кредит (предоставляется продавцом в товарной форме)

Товарный кредит

Финансовый кредит

Инвестиционный кредит 

Ипотечный кредит (под залог недвижимости)

Налоговый кредит (отсрочка платежа, пошлины)

Долгосрочный кредит (свыше 3 лет)

Краткосрочный кредит (как правило, до 12 месяцев)


Табл. 2

Банковский кредитование реальных инвестиций осуществляется в различных формах, в том числе:

· срочный кредит, предусматривающий предоставление кредита на срок  и последующее его погашение;

· контокоррентный кредит, при котором текущий счет предприятия ведется банком-кредитором с оплатой банком расчетных документов и зачислением выручки. При этом банк кредитует недостаточные для погашения внешних обязательств предприятия суммы, в пределах, оговоренных со стороны предприятия-заемщика;

· онкольный кредит подобен контокоррентному кредиту, но оформляется под залог товарно-материальных ценностей или ценных бумаг;

· учетный кредит предоставляется банком путем покупки (учета) векселя предприятия до наступления срока платежа;

· акцептный кредит используется, как правило, во внешней торговле и предоставляется путем акцепта банком выставленных на него экспортом трат.

Кредиты как источники финансирования инвестиционных проектов имеют как положительные, так и отрицательные стороны:


Положительные –


высокий объем возможного их привлечения ;


значительный внешний контроль за эффективностью их использования 
Отрицательные –


сложность привлечения и оформления, необходимость предоставления соответствующих гарантий или залога имущества;

 
повышение риска банкротства в связи с несвоевременностью погашения полученных ссуд и потерь части прибыли от инвестиционной деятельности в связи с необходимостью уплаты ссудного процента.


Облигационный заем как форма кредитного финансирования инвестиций представляет собой внешнее заимствование на основе эмиссии облигаций. Облигация – ценная бумага, удостоверяющая право ее владельца в возмещении в обусловленный срок номинала этой ценной бумаги с уплатой фиксированного процента или без уплаты процента (дисконтные облигации). В российской практике к облигационным займам, как источникам финансирования инвестиций, могут прибегать лишь акционерные компании, платежеспособность которых и деловая репутаций не взывают ни каких сомнений. 


Налоговый кредит, как источник финансирования реальных инвестиций.

В соответствии с частью первой  Налогового Кодекса РФ предприятие для финансирования инвестиционной деятельности могут использовать инвестиционный налоговый кредит, который предоставляет собой отсрочку уплаты налога. Этот кредит предоставляется на условиях возвратности и платности. Срок его предоставления – от одного года до пяти лет, процентами за его пользованиям устанавливаются по ставке не менее 50 % и не более 75 % от ставки рефинансирования ЦБ РФ. 


Привлечение заемных средств населения может осуществляться организациями потребительской кооперации.


Под заемными средствами населения понимается денежная сумма, передаваемая на определенный срок  по договору займа пайщиком или любым физическим лицом организации потребительской кооперации. 


В настоящий момент краткосрочное привлечение средств от населения для пополнения оборотного капитала  получило широкое распространения на практике. Однако заемные средства населения могут привлекаться и для финансирования капитальных вложений в виде долгосрочных займов, чему способствовало постановление Правительства РФ, которое разрешило относить проценты по привлекаемым от населения средствам в пределах ставки рефинансирования ЦБ РФ, на издержки обращения (или себестоимость продукции)


Привлеченные средства (средства, полученные от эмиссии акций, паевые и иные взносы юридических и физических лиц в уставной (складочный) капитал) или акционерное финансирование.


К подобным источникам финансирования могут прибегать акционерные общества и иные формы предприятий, предусматривающие внесение паев и иных взносов. Обычно акционерное финансирование используется для реализации крупномасштабных инвестиций при отраслевой или региональной диверсификации инвестиционной деятельности.  Применение такого источника в основном для финансирования крупных инвестиционных проектов объясняется тем, что расходы, связанные с проведением эмиссии, перекрываются лишь большими объемами привлеченных ресурсов. 


Привлечение инвестиционных ресурсов в рамках акционерного финансирования осуществляется посредством дополнительной эмиссии обыкновенных акций. 



Денежные средства, централизуемые добровольными союзами (объединениями) предприятий и финансово-промышленными группами, а также мобилизуемые застройщиками (подрядчиками) в порядке долевого участия в строительстве объектов (проектно-изыскательных работах). 


Данный вид источника финансирования инвестиций можно охарактеризовать планомерным формированием специализированных фондов, которые в последствии используются в процессе создания, исполнения и ликвидации реальных проектов. Этот источник, как правило, носит временной  характер, и прекращает свое существование после завершения всех проектных работ.


Средства федерального бюджета, предоставляемые на безвозмездной и возмездной основе, а также средств бюджетов субъектов РФ


Государственное финансирование инвестиций в России может осуществляться в таких формах, как:

· финансовая поддержка высокоэффективных инвестиционных проектов;

· финансирование в рамках целевых программ;

· финансирование проектов в рамках государственных внешних заимствований.
Средства, предоставляемые иностранными инвесторами в форме кредитов,  займов, взносов в уставные (складочные)  капиталы российских предприятий.

Предприятия нашей страны привлекают иностранный капитал, в основном, форме прямых и портфельных инвестиций, в виде ссудных капиталовложений и путем размещения облигационных займов на международном рынке капиталов. 

В данном случае нас интересует прямая форма иностранных инвестиций, как долгосрочный источник финансирования реальных проектов.

К прямым инвестициям, по методологии Госкомстата, относят инвестиции юридических или физических лиц, полностью владеющих предприятием или контролирующих не менее 10% уставного капитала предприятия. Прямые иностранные инвестиции (ПИИ) считаются наиболее устойчивыми к колебаниям на финансовых рынках, наиболее привлекательными для обеспечения экономического роста. 

Чаще всего встречается такое определение ПИИ: Прямые иностранные инвестиции – капиталовложения иностранных инвесторов в производство или активы, предоставляющие им полный контроль над деятельностью предприятия.

3. Особенности инвестиционной политики на современном этапе развития экономики.
В рыночной экономике совокупность политических, социально-экономических, финансовых, социокультурных, организационно-правовых и географических факторов, присущих той или иной стране, привлекающих и отталкивающих инвесторов, принято называть ее инвестиционным климатом. Оценить теперешнее состояние инвестиционного климата в России не составляет особого труда, стоит только обратиться к статистике. Начиная с 1991 года размер капиталовложений в экономику России падает с каждым годом. Такая тенденция, наблюдаемая до сих пор, не обнадёживает. Она говорит о том, что инвестиционный климат в нашей стране пока крайне неблагоприятен для капиталовложений, и даже такие факторы как природные ресурсы России, мощный (хотя технически устаревший и хронически недогруженный) производственный аппарат, наличие дешёвой и достаточно квалифицированной рабочей силы, высокий научно-технический потенциал не привлекают инвесторов, причины чего мы уже пояснили в проделанной работе. Сейчас же важно сказать о том, что теперешнее состояние инвестиционного климата не даёт надежды на скорое оздоровление экономики России, и необходимы активные действия государства по улучшению инвестиционной политики в стране, коих, к сожалению, пока не предвидится, дабы индекс инвестиционного климата в России повышался как внутри страны, так и за её пределами.

Анализируя сложившийся инвестиционный климат в нашей стране, можно заметить, что размер капиталовложений внутри страны зависит от степени доверия населения государству, а за рубежом размер капиталовложений зависит в основном от индекса инвестиционного климата. 

Ранжирование стран мирового сообщества по индексу  инвестиционного климата или обратному ему показателю индекса риска служит обобщающим показателем инвестиционной  привлекательности страны и "барометром" для  иностранных инвесторов. Зависимость потока иностранных инвестиций от индекса инвестиционного климата или его отдельных составляющих носит почти линейный характер. Не так давно международная финансовая корпорация  заявила о своем намерении включить Россию вместе с группой других стран в свой совокупный инвестиционный индекс, который служит своего рода ориентиром для международных частных инвесторов, стремящихся определить инвестиционный “вес” страны и формирующих свой инвестиционный портфель.Иностранные инвесторы ориентируются  на  оценки  многочисленных фирм, регулярно отслеживающих инвестиционный климат во многих странах мира, в том числе и в России. Однако оценки инвестиционного климата в России, даваемые зарубежными экспертами на их регулярных заседаниях, проводимые вне Российской Федерации и без участия российских экспертов,  представляются мало достоверными. В связи с этим встает задача формирования на основе ведущихся в Институте экономики РАН исследований Национальной системы мониторинга инвестиционного климата в России, крупных экономических районов и субъектов Федерации. Это обеспечит приток и оптимальное использование иностранных инвестиций, послужит ориентиром российским банкам в собственной кредитной политике.

Притоку в инвестиционную  сферу  частного  национального  и иностранного капитала препятствуют политическая нестабильность, инфляция, несовершенство законодательства, неразвитость производственной и социальной инфраструктуры, недостаточное информационное обеспечение. Взаимосвязь этих проблем усиливает их негативное влияние на инвестиционную ситуацию. Слабый приток прямых иностранных инвестиций в российскую  экономику  объясняется разногласиями между исполнительной и законодательной властями, Центром и объектами Федерации,  наличием межнациональных  конфликтов в  самой  России  и войн непосредственно на ее границах, социальной напряженностью  (забастовки, недовольство широких слоев общества ходом реформ), разгулом преступности и бессилием властей, неблагоприятным для инвесторов законодательством, инфляцией, спадом производства, непрерывным падением курса рубля и его неконвертируемостью и др.

Российское правительство в последние годы проявляло в отношении зарубежных компаний скорее двойственность, чем  радушие. Официальная политика предписывает оказывать  поддержку прямым зарубежным инвестициям, но на практике зарубежные фирмы испытывают невероятные трудности,  пытаясь вложить капитал в российскую экономику. Российское законодательство не имеет устоявшейся базы, коммерческая деятельность наталкивается на множество бюрократических преград, а кроме того, складывается впечатление, что многие российские политики просто боятся прямых зарубежных инвестиций. Некоторые в России убеждены, что иностранные инвестиции -  это не более чем "надувательство", и зарубежные компании откровенно эксплуатируют российскую экономику.


Рассмотрев с различных сторон факторы, сдерживающие поток инвестиций в нашей стране, мы можем предложить несколько решений этих наболевших проблем.

Привлечение инвестиций (как иностранных, так и национальных) в российскую экономику является жизненно важным  средством устранения инвестиционного "голода" в стране. Особую роль в активизации инвестиционной деятельности должно сыграть  страхование инвестиций от  некоммерческих рисков.  Важным шагом в этой области стало присоединение России к Многостороннему  агентству по гарантиям инвестиций (МИГА),  осуществляющему их страхование от политических и других некоммерческих рисков. Важное условие, необходимое для  частных  капиталовложений (как отечественных, так и иностранных),  - постоянный и общеизвестный набор догм и правил, сформулированных таким образом, чтобы потенциальные инвесторы могли понимать и предвидеть, что эти правила будут применяться к их деятельности.  В России же,  находящейся в стадии непрерывного реформирования,  правовой режим непостоянен.  Потребность страны  в  иностранных  инвестициях составляет 10 - 12 млрд. долл. в год. В ближайшей перспективе законодательная база функционирования иностранных инвестиций будет усовершенствована принятием новой редакцией Закона об инвестициях, Закона о концессиях и Закона о свободных экономических зонах.  Большую роль сыграет также законодательное определение  прав  собственности на землю. Для облегчения доступа иностранных инвесторов к информации о положении на российском рынке инвестиций был образован Государственный  информационный центр содействия инвестициям, формирующий банк предложений российской стороны по объектам инвестирования.

Для стабилизации экономики и активизации инвестиционного климата требуется принятие ряда кардинальных мер,  направленных на формирование в стране как общих условий развития цивилизованных рыночных отношений, так и специфических, относящихся непосредственно к решению задачи привлечения инвестиций.

Заключение

Инвестиции (капитальные вложения) - это совокупность затрат материальных, трудовых и денежных ресурсов, направленных на расширенное воспроизводство, основных фондов всех отраслей народного хозяйства. Инвестиции - относительно новый для нашей экономики термин. В рамках централизованной плановой системы использовалось понятие "валовые капитальные вложения", под которыми понимались все затраты на воспроизводство основных фондов, включая затраты на их ремонт. Инвестиции - более широкое понятие. Оно охватывает и так называемые реальные инвестиции, близкие по содержанию к нашему термину "капитальные  вложения", и "финансовые" (портфельные)  инвестиции, то есть вложения в акции, облигации, другие ценные бумаги, связанные непосредственно с титулом  собственника, дающим право на получение доходов от собственности. Финансовые инвестиции могут стать как  дополнительным источником капитальных вложений, так и предметом биржевой игры на рынке ценных бумаг. Но часть портфельных инвестиций - вложения в акции предприятий различных отраслей материального производства - по своей природе ничем не отличаются от прямых инвестиций в производство. В журнале "Экономист" определены основные направления инвестиционной политики. Были выделены следующие главные задачи инвестиционной политики: формирование благоприятной среды, способствующей повышению инвестиционной активности негосударственного сектора, привлечение частных отечественных и иностранных инвестиций для реконструкции предприятий, а также государственная поддержка важнейших жизнеобеспечивающих производств и социальной сферы при  повышении  эффективности капитальных вложений.



Инвестиционной политики в нашем государстве до недавнего времени уделялось достаточно внимания, однако уже сейчас государство начало понимать всю важность правильной инвестиционной политики и, что самое важное, начало предпринимать шаги в нужном направлении, и последние два-три года наблюдаются некоторые сдвиги в изменении инвестиционной политики государства, постепенно ликвидируются структурные перекосы в экономике России, стабилизировался курс рубля, снижаются процентные ставки. Но государство понимает, что снижение инфляции и процентных ставок не дадут автоматического эффекта в виде роста инвестиций и производства. Это прежде всего связано с двумя факторами:

1. С неготовностью получателей инвестиций - предприятий к эффективному освоению средств, в первую очередь из-за низкого качества управления.

2. С  неготовностью инвесторов  вкладывать  капиталы в не реформированные предприятия по причине как высоких рисков (незащищённость прав собственности, значительный риск невозврата средств из-за плохого управления), так и невозможности более или менее адекватно определить сам уровень риска (непрозрачность финансового состояния предприятия, ликвидность предприятий,  их  инвестиционная деятельность).
Инвестиционная политика, которой придерживается государство имеет огромное влияние на развитие капиталовложений в стране, как частных, так и государственных. Именно она формирует так называемый инвестиционный климат страны, поэтому правительство России оказывает ей огромное внимание, однако на данный момент инвестиционная политика нашего государства ещё слаба, что обусловлено в основном незащищённостью расходов бюджета на инвестиционные цели, бюджетные средства расхищаются или направляются не на те цели, на которые направлялись.
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Расчетная часть

ФОРМЫ РАСЧЕТОВ ДЛЯ СОСТАВЛЕНИЯ
БАЛАНСА ДОХОДОВ И РАСХОДОВ ПРЕДПРИЯТИЯ
Таблица 2.

Смета II затрат на производство продукции

открытого акционерного общества, тыс. руб.

	№

п/п
	Статья затрат 
	Вариант 2

	
	
	всего на год
	в т.ч. на IV квартал

	1. 
	Материальные затраты (за вычетом возвратных отходов)
	14 500
	4 340

	2. 
	Затраты на оплату труда
	25 200
	7 600

	3. 
	Амортизация основных фондов*
	5221
	3438

	4. 
	Прочие расходы* - всего
	8292
	2466

	
	в том числе:
	
	

	5. 
	а)налоги, включаемые в себе-стоимости*
	7692
	2316

	
	в том числе:
	
	

	6. 
	социальный налог  (26%)
	6552
	1976

	7. 
	прочие налоги
	1 140
	340

	8. 
	б)арендные платежи и другие расходы 
	600
	150

	9. 
	Итого затрат на производство*
	53808
	17844

	10. 
	Списано на непроизводственные счета
	640
	190

	11. 
	Затраты на валовую продукцию*
	53168
	17654

	12. 
	Изменение остатков незавершенного производства
	-230
	-70

	13. 
	Изменение остатков по расходам будущих периодов
	-40
	-12

	14. 
	Производственная себестоимость товарной продукции*
	53898
	17572

	15. 
	Расходы на продажу
	1 830
	540

	16. 
	Полная себестоимость товарной продукции*
	54728
	18112

	17. 
	Товарная продукция в отпускных ценах (без НДС и акцизов)
	121 870
	36 500


* Определить.

Расчет:

Расчет:

Фок=Фо.перв+Фо.введ-Фо.выб=33600+7800+12000-3400-9890-4100=36010 т.р.

Ам=(Фок *На)/100=36010*14,5/100=5221 т.р.

Фо.iv.кв=33600-9890=23710 т.р.

Ам.iv.кв=23710*14,5/100=3438 т.р.

Соц.налог=25200*26/100=6552 т.р.

Соц.налог iv.кв=7600*26/100=1976 т.р.

Таблица 3.

Данные к расчету амортизационных отчислений 

на основные производственные фонды

К смете II (все варианты)

Стоимость основных фондов, на которые начисляется амортизация на начало года – 33 600 тыс. руб.

	Показатели
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.

	Плановый ввод в действие основных фондов, тыс. руб. 
	×
	7 800
	12 000
	×

	Плановое выбытие основных фондов, тыс. руб.
	3 400
	×
	×
	9 890


Среднегодовая стоимость полностью амортизированного оборудования (действующих ценах) – 4 100 тыс. руб.

Средневзвешенная норма амортизационных отчислений:

· для варианта 2 – 14,5.

Таблица 4.

Расчет плановой суммы амортизационных отчислений

и ее распределение
	№

п/п
	Показатель
	

	1. 
	Стоимость амортизируемых основных производственных фондов на начало года
	33600

	2. 
	Среднегодовая стоимость вводимых основных производственных фондов
	19800

	3. 
	Среднегодовая стоимость выбывших основных производственных фондов
	13290

	4. 
	Среднегодовая стоимость полностью амортизированных оборудования (в действующих ценах)
	4100

	5. 
	Среднегодовая стоимость амортизированных основных производственных фондов (в действующих ценах) - всего
	36010

	6. 
	Средняя норма амортизации
	14,5

	7. 
	Сумма амортизационных отчислений – всего 
	5221

	8. 
	Использование амортизационных отчислений на вложения во внеоборотные активы
	5221


Расчет:

Среднегодовая стоимость вводимых основных производственных фондов=7800+12000=19800 т.р.

Среднегодовая стоимость выбывших основных производственных фондов=3400+9890=13290 т.р.

Таблица 5.
Данные к расчету
объема реализации и прибыли, тыс. руб.
	№

п/п
	Показатели
	II.2

	
	

	1. 
	Фактические остатки нереализованной продукции на начало года:
	

	2. 
	а)в ценах базисного года без НДС и акизов
	3 640

	3. 
	б)по производственной себестоимости 
	2 190

	4. 
	Планируемые остатки нереализованной продукции на конец года:
	

	5. 
	а)в днях запаса
	18

	6. 
	б)в действующих ценах без НДС и акцизов
	6102

	7. 
	в)по производственной себестоимости 
	1818

	
	Прочие доходы и расходы
	

	8. 
	Выручка от продажи выбывшего имущества
	10 200

	9. 
	Расходы по продаже выбывшего имущества
	8 900

	
	Внереализационные доходы:
	

	10. 
	Доходы, полученные по ценным бумагам (облигациям)
	3 200

	11. 
	Прибыль от долевого участия в деятельности других предприятий
	5 100

	12. 
	Доходы от прочих операций
	21 300

	
	Внереализационные расходы:
	

	13. 
	Расходы на оплату услуг банков
	150

	14. 
	Уплата процентов за краткосрочный и долгосрочный кредит
	970

	15. 
	Расходы по прочим операциям
	15 400

	16. 
	Налоги, относимые на финансовые результаты
	3 380

	17. 
	Содержание объектов социальной сферы - всего
	1 820

	18. 
	а)учреждения здравоохранения
	800

	19. 
	б)детские дошкольные учреждения
	730

	20. 
	в)содержание пансионата
	290

	21. 
	Расходы на проведение научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ
	1 000


Расчет:

121870/360=339 т.р. – однодневный оборот

339*18=6102 т.р. - Планируемые остатки нереализованной продукции на конец года
по производственной себестоимости 

36500/360=101 т.р. - однодневный оборот

101*18=1818 т.р. - Планируемые остатки нереализованной продукции на конец года
в действующих ценах без НДС и акцизов
Таблица 6.
Расчет объема
реализуемой продукции и прибыли, тыс. руб.
	№

п/п
	Показатель
	

	1. 
	1.Фактические остатки нереализованной продукции на начало года:
	

	2. 
	а)в ценах базисного года без НДС и акцизов
	3640

	3. 
	б)по производственной себестоимости 
	2190

	4. 
	в)прибыль
	1450

	5. 
	2.Выпуск товарной продукции (выполнение работ, оказание услуг):
	

	6. 
	а)в действующих ценах без НДС и акцизов
	121870

	7. 
	б)по полной себестоимости
	54728

	8. 
	в)прибыль
	67142

	9. 
	3.Планируемые остатки нереализованной продукции на конец года:
	

	10. 
	а)в днях запаса
	18

	11. 
	б)в действующих ценах без НДС и акцизов
	6102

	12. 
	в)по производственной себестоимости
	1818

	13. 
	г)прибыль
	4284

	14. 
	4.Объем реализуемой продукции в планируемом году:
	

	15. 
	а)в действующих ценах без НДС и акцизов
	119408

	16. 
	б) по полной себестоимости
	55100

	17. 
	в)прибыль от продажи товарной продукции (работ, услуг)
	64308

	18. 
	5.Прибыль от продажи имущества
	1300

	19. 
	6.Внереализационные доходы
	29600

	20. 
	7. Внереализационные расходы
	24540

	21. 
	8.Балансовая прибыль
	24584


Расчет:

Прибыль от продажи имущества=10200-8900=1300 т.р.
Внереализационные доходы=3200+5100+21300=29600 т.р.

Внереализационные расходы =150+970+15400+3380+1820+800+790+290+1000=24540 т.р.

Балансовая прибыль=1300+29600-24540=24584 т.р.
Таблица 7.

Показатели по капитальному строительству,

тыс.руб.

	№

п/п
	Показатель
	Смета

II

	1. 
	Капитальные затраты производственного назначения
	24 500

	
	в том числе объем строительно-монтажных работ, выполняемых хозяйственным способом
	9 100

	2. 
	Капитальные затраты непроизводственного назначения
	6 200

	3. 
	Норма плановых накоплений по смете на СМР, выполняемых хозяйственным способом, %
	8,41

	4. 
	Средства, поступающие в порядке долевого участия в жилищном строительстве
	2 000


Таблица 8.

Данные к расчету

потребительских в оборотных средствах, тыс.руб.

	№

п/п
	Показатель
	Вариант сметы

II.2

	1. 
	Прирост расходов будущих периодов
	45
	
	
	

	2. 
	Прирост устойчивых пассивов
	100
	
	
	

	3. 
	Норматив на начало года:
	
	
	
	

	
	Производственные запасы
	2 120
	
	
	

	
	Незавершенное производство
	610
	
	
	

	
	Расходы будущих периодов
	70
	
	
	

	
	Готовая продукции
	2 300
	
	
	

	4. 
	Нормы запаса в днях:
	
	
	
	

	
	производственные запасы
	45
	
	
	

	
	Незавершенное производство
	8
	
	
	

	
	готовые изделия
	9
	
	
	


Таблица 9.

Расчет

источников финансирования капитальных вложений

(производственного и непроизводственного назначения), тыс. руб.

	№

п/п
	Источник 
	

	1. 
	Ассигнования из бюджета
	

	2. 
	Прибыль, направляемая на капитальные вложения
	

	3. 
	Амортизационные отчисления на основные производственные фонды
	5221

	4. 
	Плановые накопления по смете на СМР, выполняемые хозяйственным способом
	765

	5. 
	Поступления средств на жилищное строительство в порядке долевого участия  
	2000

	6. 
	Прочие источники
	

	7. 
	Долгосрочные кредит банка
	970

	
	Итого:
	8956


Расчет:

Плановые накопления по смете на СМР, выполняемые хозяйственным способом=24500*8,41/100=765 т.р.
Таблица 10.

Расчет

потребности предприятия в оборотных средствах

	№

п/п
	Статьи затрат
	Норматив на начало года, тыс. руб.
	Затраты IVкв., тыс. руб. - всего
	Затраты IVкв., тыс. руб. в день
	Нормы запасов в днях
	Норматив на конец года, тыс. руб.
	Прирост (+), снижение (-)

	1. 
	Производственные запасы
	2120
	4340
	12
	45
	540
	-1580

	2. 
	Незавершенное производство
	610
	17654
	49
	8
	392
	-218

	3. 
	Расходы будущих периодов
	70
	
	
	
	
	45

	4. 
	Готовые изделия
	2300
	17572
	49
	3
	392
	-1908

	
	Итого
	5100
	39566
	110
	62
	1324
	-3661

	
	Источники прироста
	

	1. 
	Прирост устойчивых пассивов
	100

	2. 
	Прибыль


Расчет:

Норматив на конец года:

 Производственные запасы=12*45=540 т.р.
Незавершенное производство=49*8=392 т.р.

Готовые изделия=49*3=392 т.р.
Таблица 11.

Данные к расчету распределения прибыли, тыс.руб.

	№

п/п
	Показатель
	Вариант сметы

II.2

	1. 
	Отчисления в резервной фонд
	700
	
	
	

	2. 
	Отчисления в фонд накопления
	
	
	
	

	
	в том числе:
	
	
	
	

	
	а)реконструкция цеха
	11 000
	
	
	

	
	б)строительство жилого дома
	3 000
	
	
	

	3. 
	Отчисления в фонд потребления 
	
	
	
	

	
	в том числе:
	
	
	
	

	
	а)на выплату материальной помощи работникам предприятия
	4 980
	
	
	

	
	б)удешевление питания в столовой 
	1500
	
	
	

	
	в)на выплату вознаграждения по итогам года
	1 500
	
	
	


Таблица 12.
Данные к расчету источников финансирования 

социальной сферы и НИОКР, тыс. руб.

	№

п/п
	Показатель 
	Смета

II

	1. 
	Средства родителей на содержание детей в дошкольных учреждений
	200

	2. 
	Средства целевого финансирования 
	210

	3. 
	Средства заказчиков по договорам на НИОКР
	500


Таблица 13.

Расчет налога на прибыль, тыс. руб.

	№

п/п
	Показатель
	

	1. 
	Валовая прибыль – всего 
	67142

	
	в том числе:
	

	
	а) доходы, облагаемые по другим ставкам
	29600

	2. 
	Налогооблагаемая прибыль
	37542

	3. 
	Ставка налога, %
	24

	
	в том числе:
	

	
	в федеральный бюджет
	6,5

	
	в бюджет субъекта Федерации
	17,5

	
	в местный бюджет
	

	4. 
	Сумма налога, причитающаяся к уплате
	9010

	
	в том числе:
	

	
	в федеральный бюджет
	2440

	
	в бюджет субъекта Федерации
	6570

	
	в местный бюджет
	


Расчет:
Сумма налога, причитающаяся к уплате=37542*24/100=9010 т.р.

в том числе:

в федеральный бюджет=37542*6,5/100=2440 т.р.

в бюджет субъекта Федерации=37542*17,5/100=6570 т.р.
Таблица 14.

Распределение прибыли, тыс. руб.

	№

п/п
	Показатель
	

	1. 
	Отчисления в резервный фонд
	700

	2. 
	Налог на прибыль
	9010

	3. 
	Капитальные вложения производственного назначения 
	24500

	4. 
	Капитальные вложения непроизводственного назначения 
	6200

	5. 
	Прирост оборотных средств
	

	6. 
	Отчисления в фонд потребления – всего
	6480

	
	в том числе:
	

	
	а) на выплату материальной помощи работникам предприятия
	4980

	
	б) удешевление питания в столовой 
	1500

	
	в) на выплату вознаграждения по итогам года
	1500

	7. 
	Выплата дивидендов
	

	8. 
	Остаток нераспределенной прибыли
	

	


Таблица 15.

Макет итоговой шахматки
	
	Выручка 
	Средства  целевого финансирования
	Поступления от родителей за содержание детей в дошкольных учреждениях
	Прирост устойчивых пассивов
	Выручка от прочей реализации (без НДС) 
	Доходы от внереализационных операций
	Накопления по строительно-монтажным работам, выполняемым хозяйственным способом
	Средства, поступающие от заказчиков по договорам на НИОКР
	Средства, поступающие в порядке долевого участия в жилищном строительстве
	Получение новых займов, кредитов
	Прибыль 
	Итого расходов

	Затраты
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Платежи в бюджет – всего
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	       в том числе:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги, включаемые в себестоимость продукции
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги, уплачиваемые за счет прибыли, остающейся в распоряжении предприятия
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги, относимые на финансовые результаты
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прочие доходы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выплаты из фонда потребления (материальная помощь и др.)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Прирост собственных оборотных средств
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Капитальные вложения производственного назначения
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Капитальные вложения непроизводственного назначения
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Затраты на проведение НИОКР
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Расходы по прочей реализации
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Расходы по внереализационным операциям
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Содержание объектов социальной сферы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Погашение долгосрочных  ссуд
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Уплата процентов по долгосрочным ссудам 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Выплата дивидендов
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчисления в резервный фонд
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого доходов
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Таблица 16.

Баланс доходов и расходов (финансовой план), тыс. руб.

	№

п/п
	Разделы и статьи баланса
	Сумма

	001
	I.Поступление (приток денежных средств)
	

	002
	А.От текущей деятельности
	

	003
	Выручка от продаж
	119408

	004
	Прочие поступления:
	

	005
	средства целевого финансирования
	210

	006
	поступления от родителей за содержание детей в дошкольных учреждений 
	200

	007
	Прирост устойчивых пассивов
	100

	008
	Итого по разделу А
	119918

	009
	Б.От инвестиционной деятельности
	

	010
	Выручка о продажи имущества
	10200

	011
	Доходы, полученные по ценным бумагам 
	3200

	012
	Накопления по строительно-монтажным работам, выполняемым хозяйственным способом
	765

	013
	Средства, поступающие от заказчиков по договорам на НИОКР
	500

	014
	Средства, поступающие в порядке долевого участия в жилищном строительстве
	2000

	015
	Прибыль от долевого участия в деятельности других предприятий 
	5100

	016
	Итого по разделу Б
	21765

	017
	В.От финансовой деятельности 
	

	018
	Увеличение уставного капитала 
	

	019
	Увеличение задолженности 
	

	
	     в том числе:
	

	020
	получение новых займов, кредитов
	

	021
	выпуск облигаций
	

	022
	Доходы от прочих операций
	21300

	023
	Итого по разделу В
	21300

	024
	Итого доходов
	162983

	025
	II.Расходы (отток денежных средств)
	

	026
	А. По текущей деятельности
	

	027
	Затраты на производство продукции (без амортизационных отчислений и налогов, относимых на себестоимость)
	42187

	028
	Платежи в бюджет – всего
	20082

	
	    в том числе:
	

	029
	налоги, включаемые в себестоимость продукции
	7692

	030
	налог на прибыль
	9010

	031
	налоги, уплачиваемые за счет прибыли, остающейся в распоряжении предприятия 
	

	032
	налоги, относимые на финансовые результаты
	3380

	033
	налог на прочие доходы
	

	034
	Выплаты из фонда потребления (материальная помощь и др.)
	7980

	035
	Прирост собственных оборотных средств 
	

	036
	Расходы на оплату услуг банка
	150

	037
	Итого по разделу А
	70399

	038
	Б. По инвестиционной деятельности
	

	039
	Инвестиции в основные фонды и нематериальные активы – всего 
	30700

	
	    в том числе:
	

	040
	Капитальные вложения производственного назначения
	24500

	041
	Капитальные вложения непроизводственного назначения
	6200

	042
	Затраты на проведение НИОКР
	8554

	043
	Платежи по лизинговым операциям
	

	044
	Долгосрочные финансовые вложения 
	

	045
	Расходы по продаже выбывшего имущества
	8900

	046
	Расходы на проведение НИОКР
	1000

	047
	Содержание объектов социальной сферы 
	1820

	048
	Прочие расходы 
	15400

	049
	Итого по разделу Б
	66374

	050
	В. От финансовой деятельности
	

	051
	Погашение долгосрочных ссуд
	

	052
	Уплата процентов по кредитам
	970

	053
	Краткосрочные финансовые вложения
	

	054
	Выплата дивидендов
	

	055
	Отчисления в резервный фонд
	700

	056
	Прочие расходы
	24540

	057
	Итого по разделу В
	26210

	058
	Итого расходов
	162983

	059
	Сальдо по текущей деятельности 
	49519

	060
	Сальдо по инвестиционной деятельности 
	-44609

	061
	Сальдо по финансовой деятельности 
	-4910


Краткая пояснительная записка
Величина доходов по итогам составления финансового плана составила 162983 т.р. , в том числе по текущей деятельности – 119918 т.р., основной частью которой является выручка от реализации услуг без НДС, акцизов и таможенных пошлин – 119408 т.р., а также:

·  средства целевого финансирования – 210 т.р.;

· поступления от родителей за содержание детей в дошкольных учреждениях – 200 т.р.;

· прирост устойчивых пассивов – 100 т.р.

По инвестиционной деятельности – 21765 т.р.:

· выручка от прочей реализации – 10200 т.р.;

· средства, поступающие от заказчиков по договорам на НИОКР – 500 т.р;

· Доходы, полученные по ценным бумагам – 3200 т.р.
· Накопления по строительно-монтажным работам, выполняемым хозяйственным способом – 765 т.р.
· Средства, поступающие в порядке долевого участия в жилищном строительстве – 2000 т.р.
· Прибыль от долевого участия в деятельности других предприятий – 5100 т.р.
По финансовой деятельности ПСБ доходов не имеет.

Расходная часть финансового плана распределяет финансовые ресурсы и приравненные к ним средства. Величина расходов по итогам составления финансового плана составила 162983 т.р., в том числе по текущей деятельности – 70399 т.р.. Основной составляющей расходов является статья «затраты на производство реализованной продукции (без амортизационных отчислений и налогов, относимых на себестоимость)» – 42187 т.р., а также:

· налоги, включаемые в себестоимость продукции – 7692 т.р.

· налог на прибыль – 9010 т.р.

· налоги, относимые на финансовые результаты – 3380 т.р.

· Выплаты из фонда потребления (материальная помощь и др.) – 150 т.р.
· Расходы на оплату услуг банка – 7980 т.р.

· По инвестиционной деятельности – 66374 т.р.:

· Капитальные вложения производственного назначения – 24500 т.р.

· Капитальные вложения непроизводственного назначения – 6200 т.р.
· Затраты на проведение НИОКР – 8554 т.р.
· Расходы по продаже выбывшего имущества – 8900 т.р.
· Содержание объектов социальной сферы – 1820 т.р.
· Прочие расходы – 15400 т.р.

· Расходы на проведение НИОКР – 1000 т.р.

Основное внимание предприятие уделяет долгосрочным инвестициям и созданию для этого необходимых фондов денежных средств. Сальдо по инвестиционной деятельности отрицательное. Оно составило (-44609) т.р.. Данный показатель характеризует инвестиционную деятельность с положительной стороны. Это означает, что инвесторы получат прибыль в результате вложения этих средств в НИОКР  и прочие проекты.

Сальдо по финансовой деятельности отрицательное – (-4910) т.р.. Это говорит о том, что финансовая деятельность направлена на расходование денежных средств. Это связано с выплатой дивидендов и расходами на оплату услуг банков. 

� Утвержден приказом Минфина РФ от 30.03.01 № 26н
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