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Введение.

Инвестиция (от латинского investire - область) - все виды имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых в объекты предпринимательской и других видов деятельности, в результате которых образуется прибыль (доход) или достигается социальный эффект. К таким ценностям относятся денежные средства, целевые банковские вклады, паи, акции и другие ценные бумаги, движимое и недвижимое имущество, имущественные права, вытекающие из авторского права, «ноу-хау», опыт и иные интеллектуальные ценности, право пользования землей и другими природными ресурсами.

Иностранные инвестиции - это долгосрочные вложения капитала зарубежными собственниками в промышленность, сельское хозяйство, транспорт и другие отрасли экономики: вывоз отечественного капитала в другие страны. Экспорт предпринимательского капитала осуществляется в основном путем создания монополиями филиалов или дочерних предприятий за рубежом, в том числе в форме совместных предприятий с участием национального капитала.

Современная мировая экономика не может успешно развиваться без иностранных инвестиций. Многие страны мира активно инвестируют свои средства в экономику других стран, получая определенный доход и развивая отдельные отрасли народного хозяйства этих стран.

Весьма важна роль иностранных инвестиций для нашей страны, так как создаются благоприятные условия на базе полученных кредитов обновлять и развивать все необходимые отрасли народного хозяйства, повысить эффективность производства и выпускать конкурентоспособные товары.

1.Мировые инвестиции как форма вывоза капитала
Международное движение капитала (МДК) – важнейшая составная часть и форма современных международных экономических отношений, процесс изъятия части капитала из национального оборота страны, перемещение его в производственный процесс и обращение другой страны. Капитал является одним из факторов производства, его ресурсом, накопленным запасом средств в производственной, товарной и денежной формах. Международное движение капитала основано на его международном разделении, оно выражается в различной обеспеченности стран накопленными запасами материальных ресурсов, опыта и уровня развития производства, денежных и финансовых ресурсов. То есть  МДК с экономической точки зрения – движение одного из факторов производства. 

Основной причиной движения капитала в мире является его относительный избыток в одних странах и недостаток в других. Переводится капитал из одной страны в другую с одной целью – получение прибыли.

Экспорт капитала непрерывно растет и по темпам ежегодного прироста опережает товарный оборот и ВВП развитых стран. Экспорт капитала стал возникать и в странах с его дефицитом. Многие страны стали как его экспортерами, так и импортерами. В результате возникло встречное движение капитала, т. е его международная миграция. 

При неблагоприятных экономико-политических условиях может возникнуть быстрый отток капитала из страны. Такое явление называется бегством капитала.

Движущей силой вывоза капитала является усиление экономической взаимозависимости стран и ее хозяйственных субъектов, стремление разместить свой капитал в той стране, где можно достичь максимальной прибыли. Этому способствует деятельность Транснациональной корпорации (ТНК).

Основные объективные экономической причины движения капитала: 

1. техническое лидерство

2. преимущество в квалификации рабочей силы

3. экономика масштаба и степень концентрации производства

4. потребность в капитале – для роста производства в любой стране наличие дополнительного  капитала является движущей силой развития нового производства.

К субъективным (управляемым) причинам движения капитала можно отнести:

1.  рост активной деятельности ТНК

2. внешнеэкономическую  политику международных  финансовых организаций

3. экономическую политику развитых стран, направленную на поддержание уровня занятости всего населения и развития производства

4. экономическую политику развив стран, стремящихся привлечь иностранный капитал для развития своей экономики

Формы и роль МДК
МДК как фактора производства приобретает различные формы.

По источникам происхождения капитал подразделяется на:

1. государственный
2. частный

По характеру использования:

1. предпринимательский – средства, вкладываемые в производство с целью получения прибыли

2. ссудный – средства, даваемые взаймы с целью получения прибыли

По цели вложения:

1. прямые инвестиции – вложение капитала с целью получения долгосрочного экономического интереса и права контроля за объектом вложения

2. портфельные и – вложение капитала с целью получения прибыли без контроля за объектом инвертирования (иностранные ссуды, ЦБ)

3. экономическая помощь – безвозмездные вложения, осуществляющая государствами, международными  организациями ООН с целью поддержания экономик стран в кризисные периоды.

2.Прямые и портфельные инвестиции
Самая известная классификация выделяет два основных вида инвестиций - прямые и портфельные . Прямые инвестиции представляют собой вложения в уставный капитал хозяйственного субъекта с целью извлечения дохода и получения прав на участие в управлении данным хозяйствующим субъектом.

 
Под портфельными инвестициями понимается формирование портфеля путем приобретения ценных бумаг и других активов. Портфель - совокупность собранных воедино различных инвестиционных ценностей, служащих инструментом для достижения конкретной инвестиционной цели вкладчика. В портфель могут входить ценные бумаги одного типа (акции) или различные инвестиционные ценности (акции, облигации, сберегательные и депозитные сертификаты, залоговые свидетельства, страховые полисы и др.).

 А в мировой практике выделяют три основные формы инвестирования:

прямые, или реальные, инвестиции (помещение капитала в промышленность, торговлю, сферу услуг — непосредственно в предприятия);

портфельные, или финансовые, инвестиции (инвестиции в иностранные акции, облигации и иные ценные бумаги);

среднесрочные и долгосрочные международные кредиты и займы ссудного капитала промышленным и торговым корпорациям, банкам и другим финансовым учреждениям.

 Граница между портфельными и прямыми инвестициями довольно условна (обычно предполагается, что вложения на уровне 10-20 и выше процентов акционерного (уставного) капитала предприятия являются прямыми, менее 10-20 процентов - портфельными), так как цели, преследуемые прямыми и портфельными инвесторами, различаются, такое деление представляется вполне целесообразным
Прямые инвестиции в России

Прямые инвестиции - капиталовложения в производство или активы, предоставляющие инвестору полный контроль над деятельностью предприятия.

Прямые инвестиции делятся на две группы:

капитальные трансконтинентальные вложения, обусловленные возможными лучшими условиями рынка, то есть тогда, когда существует возможность поставлять товары с нового производственного комплекса непосредственно на рынок данной страны (континента). Издержки играют здесь небольшую роль, главное - нахождение на рынке. Разница в издержках производства по сравнению с материнской компанией является меньшим фактором влияния на размещение производства на данном континенте. Издержки производства являются решающими и для определения страны данного континента, в которой необходимо создать новые производственные мощности;


транснациональные вложения- прямые вложения, часто в соседней стране. Цель - минимизация издержек по сравнению с материнской компанией.

Черты, характерные для прямых инвестиций:

при прямых зарубежных инвестициях инвесторы, как правило, лишаются возможности быстрого ухода с рынка;

большая степень риска и большая сумма, чем при портфельных инвестициях;

более высокий срок капиталовложений, они более предпочтительны для стран-импортеров иностранного капитала.

Прямые зарубежные инвестиции направляются в принимающие страны двумя путями:

организация новых предприятий;

скупка или поглощение уже существующих компаний.

Средний размер иностранных инвестиций на душу населения за последние пять лет составил в России около 60$. Аналогичный показатель для прямых иностранных инвестиций составляет немногим более 20$. Среди стран бывшего Варшавского договора самой привлекательной страной для иностранных инвесторов является Венгрия, средний размер прямых иностранных инвестиций на душу населения в которой превышает 200$.

Прямые инвестиции в России не превышают 2% ВВП, тогда как страны с переходной экономикой быстро достигли 3%, а в некоторых странах прямые 
инвестиции составляют уже 10% ВВП. Прямые инвестиции в России сосредоточены в добывающей промышленности, производстве товаров народного потребления, которые продаются на внутреннем рынке, и практически нет прямых иностранных инвестиций в отраслях промышленности, ориентированных на экспорт. Это и отличает Россию от других стран.

Объём прямых иностранных инвестиций, привлеченных Россией за годы реформ, немногим превышает 10 млрд. $, что по меркам российской экономики является очень небольшой суммой.

Портфельные инвестиции в России

Портфельные инвестиции — вложения в ценные бумаги с целью последующей игры на изменение курса и (или) получение дивиденда, а также участия в управлении хозяйствующим субъектом. Портфельные инвестиции не позволяют инвестору установить эффективный контроль над предприятием и не свидетельствуют о наличии у инвестора долговременной заинтересованности в развитии предприятия.

В ряде случаев международные корпорации реально контролируют иностранные предприятия, обладая портфельными инвестициями, из-за двух причин:

значительная распыленность акций среди инвесторов;

наличие дополнительных договорных обязательств, ограничивающих оперативную самостоятельность иностранной фирмы. Имеются в виду 
лицензионные договоры и  соглашения, контракты на маркетинговые услуги и техническое обслуживание.

Повышение роли портфельных инвестиций в последнее десятилетие связано с возможностью проведения спекулятивных операций, наращиванию масштабов которых способствовал ряд факторов: интернационализация деятельности фондовых бирж, снятие ограничений на допуск иностранных компаний на многих крупнейших фондовых биржах, расширение международных операций банков с ценными бумагами пенсионных фондов и других сберегательных учреждений.

Целью портфельных инвестиций является вложение средств инвесторов в ценные бумаги наиболее прибыльно работающих предприятий, а также в ценные бумаги, эмитируемые государственными и местными органами власти с целью получения максимального дохода на вложенные средства. Портфельный инвестор, в отличие от прямого, занимает позицию “стороннего наблюдателя” по отношению к предприятию-объекту инвестирования и, как правило, не вмешивается в управление им.


Портфельные инвестиции — основной источник средств для финансирования акций, выпускаемых предприятиями, крупными корпорациями и частными банками. В послевоенный период объём таких инвестиций растет, что свидетельствует об увеличении количества частных инвесторов. Посредниками же при зарубежных портфельных инвестициях в основном выступают инвестиционные банки (посреднические организации на рынке ценных бумаг, занимающиеся финансированием долгосрочных вложений). На движение данного вида инвестиций оказывает влияние разница в норме процентных ставок, выплачиваемых по различным ценным бумагам. Так, высокая норма процентных ставок в США привлекла множество иностранных инвесторов, особенно японских.


Привлечение иностранных портфельных инвестиций также является для российской экономики достаточно сложной задачей. С помощью средств 
зарубежных портфельных инвесторов возможно решение следующих экономических задач:

пополнение собственного капитала российских предприятий в целях долгосрочного развития путём размещения акций российских акционерных обществ среди зарубежных портфельных инвесторов;

аккумулирование заёмных средств российскими предприятиями для реализации конкретных проектов путём размещения среди портфельных инвесторов долговых ценных бумаг российских эмитентов;

пополнение федерального и местных бюджетов субъектов Российской Федерации путём размещения среди иностранных инвесторов долговых ценных бумаг, эмитированных соответствующими органами власти;

эффективная реструктуризация внешнего долга Российской Федерации путём его конвертации в государственные облигации с последующим размещением их среди зарубежных инвесторов.


В ближайшее время в России будут преобладать портфельные инвестиции. В девяностых годах иностранные прямые инвестиции в России были ограничены по объёму и весьма незначительны. Прямые инвестиции, как правило, связаны с непосредственным включением инвестора в процесс управления. Однако широкое привлечение прямых иностранных инвестиций связано с созданием в стране соответствующего политического климата и политики правительства. Маловероятно, что в ближайшей перспективе подобный климат сформируется в России. В этих условиях прямые иностранные инвестиции останутся сравнительно ограниченными как по объёмам, так и по сферам приложения. Поэтому преобладающей формой привлечения иностранных инвестиций в Россию в ближайшие 3-5 лет скорее всего останутся портфельные инвестиции.
В 2006г. в экономику России поступило 55,1 млрд.долларов иностранных инвестиций, что на 2,7% больше, чем в 2005 году. [4]
Поступление иностранных инвестиций по типам

	 
	2006г.
	Справочно
2005г.
в % к
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долларов
США
	в % к
	

	
	
	2005г.
	итогу
	

	
	
	
	
	2004г.
	итогу 

	Инвестиции
	55109
	102,7
	100
	132,4
	100

	из них:
	 
	 
	 
	 
	 

	прямые инвестиции
	13678
	104,6
	24,8
	138,8
	24,4

	портфельные инвестиции
	3182
	в 7,0р.
	5,8
	136,3
	0,8

	прочие инвестиции
	38249
	95,3
	69,4
	130,5
	74,8


 

3.Роль России на мировом рынке инвестиции
Приток иностранного капитала в любую страну, а также эффективность капиталовложений определяются преимуществами инвестиционного климата в данной стране.

Основными препятствиями для притока иностранного капитала в Россию являются: неотработанность законодательства, чрезмерные налоги, отсутствие механизма защиты иностранных инвестиций, криминогенность обстановки, распространение коррупции. Многие иностранные предприниматели называют последние причины в качестве основных, а также подчёркивают нестабильность ''правил игры''. 

Необходимым условием для привлечения иностранных капиталов в Россию является борьба с криминальными элементами. В международной экономике всё больше возрастает роль мелких и средних инвесторов, а они и являются основными объектами криминальных структур. Важнейшей причиной недостатка капиталовложений является именно криминальность нашего общества. 

За последние годы Россия потеряла ощутимое количество реальных иностранных инвесторов, которые желали вложить средства в российские предприятия, но были вынуждены отказаться от этого. Причинами отказа стали: 

высокие издержки и, как следствие, неконкурентоспособность производства в России; 

сложные и запутанные способы регистрации инвестиций в российские предприятия; 

неуступчивость российских партнёров, а также их неадекватная оценка вклада российской стороны; 

резкое расхождение между словами и делами российских руководителей и чиновников (почти все компании жалуются на то, что на встречах с российскими руководителями высокого уровня – членами правительства, министрами, руководителями субъектов Российской Федерации – их заверяют в том, что им предоставят помощь в решении возникших проблем, но когда 
дело доходит до непосредственных исполнителей, движение полностью останавливается); 

неготовность руководителей российских предприятий к конкретным действиям и сотрудничеству с иностранными инвесторами, низкий уровень менеджмента.

Крайне острой проблемой стало регулирование таможенного режима в России. В настоящее время ряд иностранных компаний, реализующих импортозамещающие проекты, столкнулись с ситуацией, в которой действующие ставки таможенных пошлин на сырьё, комплектующие и готовую продукцию делают производство в России нецелесообразным. В западной прессе это явление уже получило название ''синдром IBM''. Компания IBM была вынуждена свернуть сборку компьютеров в России в связи с тем, что ставки импортных пошлин на комплектующие были выше, чем на ввозимые персональные компьютеры. 

Неблагоприятный инвестиционный климат имеет для страны, принимающей инвестиции, реальное денежное выражение, в котором исчисляются материальные потери вследствие недополучения значительных инвестиций и низкой эффективности «работающих» капиталовложений.

Для потенциальных инвесторов в России при анализе политической ситуации решающую роль играет политика государства в отношении иностранных инвестиций, вероятность национализации иностранного имущества, участие страны в системах международных договоров по различным вопросам, прочность государственных институтов, преемственность политической власти, степень государственного вмешательства в экономику и т.д.

На инвестиционном климате отрицательно сказываются не только прямые ограничения деятельности иностранных фирм, содержащиеся в законодательстве, но и нечёткость и особенно нестабильность законодательства принимающей стороны, поскольку эта нестабильность лишает инвестора возможности прогнозировать развитие событий, что снижает рентабельность вложений.

Одним из проявлений кризисного состояния российской экономики является инвестиционный кризис, означающий долговременную тенденцию снижения объёма капиталовложений, а, следовательно, быстрое устаревание основных фондов и тем самым угрозу утраты не только конкурентоспособности, но и самой возможности существования многих предприятий и целых отраслей. Выход из кризиса зависит от решения проблемы инвестиций. 

Среди экономических параметров основное внимание при оценке инвестиционного климата уделяется общему состоянию экономики, положению в валютной, финансовой и кредитной системах, таможенному режиму, возможностям использования рабочей силы (стоимость рабочей силы и её соотношение со средним уровнем квалификации работников и производительности труда).

Большую роль в оценке социальной среды для инвестиций играют показатели отношения к иностранным инвестициям в обществе, степень его расслоения, наличие или отсутствие согласия по основным вопросам экономического и социального развития страны, уровень безработицы, возможность забастовок.
Из вышеизложенного следует, что часть проблем лежит на государственном уровне, часть – на корпоративном. На основе тщательного анализа реальной значимости и возможностей устранения отмеченных препятствий на пути привлечения иностранных инвестиций, формирования инновационной активности предприятий и корпораций в России целесообразно в ближайшее время сконцентрировать усилия на решении следующих проблем:

обеспечить завершенность институционной системы привлечения иностранных инвестиций путём выработки практической государственной программы по этому направлению и её всестороннего законодательного обеспечения;

устранить недостатки закона о разделе продукции и неопределенности его применения на практике вследствие отсутствия других необходимых нормативных документов;

существенно упростить и либерализовать налоговое законодательство, включая пересмотр чрезмерно высоких ставок налогов, сборов и других обязательных отчислений, в том числе в сфере внешнеэкономической деятельности;

обеспечить устойчивость таможенного режима и существенно упростить его с тем, чтобы таможенные правила не препятствовали притоку в Россию передовой техники и технологии, не изменялись в течение коротких периодов времени;

добиться согласованности интересов и устранить причины их столкновений во взаимодействии федеральных, региональных и местных властей с тем, чтобы устранить атмосферу неопределенности и правовой незащищенности бизнеса, в том числе в части защиты прав интеллектуальной собственности в его взаимоотношении с органами власти;

обеспечить общую надёжность банковской системы и устранить причины подверженности кредитно-финансовой сферы злоупотреблениям, подрывающие основы нормальной и устойчивой хозяйственной деятельности в России;

создать действенную систему поддержки и гарантий со стороны государства в отношении предпринимателей, в особенности в сфере малого бизнеса.

Есть все основания утверждать, что работа по улучшению российского законодательства в указанных областях, хотя и медленно, по сравнению с другими странами, но продвигается в позитивном направлении, что способствует улучшению инвестиционного климата в России. Можно полагать, что уже действующее законодательство и состоявшееся продвижение России по пути создания рыночной экономики создали ту необходимую основу для активного внешнеторгового сотрудничества и притока иностранных инвестиций, расширяя и упрочивая которую, можно добиться в области инновационной деятельности значительных результатов. 
Однако, на фоне неблагоприятных условий инвестиционного процесса выясняется, что инвестиционный процесс в России за десятилетие реформ успел-таки пройти через цепочку начальных стадий.
Основной объем инвестиций поступают  из США, Германии, Кипра, Нидерландов, Франции, Швейцарии и Великобритании. 
Объем накопленных иностранных инвестиций в экономике России
по основным странам-инвесторам

	 
	Накоплено на конец
2006г.
	В том числе
	Справочно
поступило
в 2006г. 

	
	всего
	в % к
итогу
	прямые
	порт-
фельные
	прочие
	

	Всего инвестиций1)
	142926
	100
	67887
	4902
	70137
	55109

	из них по основным странам-инвесторам
	123871
	86,7
	58502
	4245
	61124
	43853

	в том числе:
Кипр
	32276
	22,6
	22796
	1358
	8122
	9851

	Нидерланды
	23451
	16,4
	19234
	62
	4155
	6595

	Люксембург
	22870
	16,0
	587
	203
	22080
	5908

	Германия
	12260
	8,6
	3320
	1692
	7248
	5002

	Великобритания
	11801
	8,2
	2907
	169
	8725
	7022

	США
	7698
	5,4
	4588
	507
	2603
	1640

	Виргинские острова (Брит.)
	4259
	3,0
	2410
	102
	1747
	2054

	Франция
	3699
	2,6
	1058
	0,0
	2641
	3039

	Швейцария
	2832
	2,0
	1353
	151
	1328
	2047

	Япония
	2725
	1,9
	249
	1
	2475
	695


По объему привлечённых инвестиций лидируют сфера управления, топливная и пищевая промышленность, торговля и общественное питание, машиностроение, металлообрабатывающая промышленность, а также транспорт, связь, лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность, цветная металлургия, химическая и нефтехимическая промышленность.

 Общий накопленный объем иностранных инвестиций в эти секторы экономики составил 22 миллиарда долларов, или 85% от общего объема всех привлечённых в Россию инвестиций, что показано на рисунке 1.
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Рисунок 1 – Распределение объема иностранных инвестиций  в отрасли российской экономики

В настоящее время перед Россией стоит сложная задача: привлечь в страну иностранный капитал с учётом его собственных стимулов и одновременно ориентируя его мерами экономического регулирования на достижение национальных целей. Для этого необходимо проведение согласованного комплекса мер в законодательной и административной сфере, направленных на максимально полное раскрытие и использование инвестиционного потенциала экономики и повышение её привлекательности прежде всего для прямых инвестиций иностранных инвесторов.
     Суммируя все выше сказанное, можно выделить следующие меры, направленные на привлечение прямых инвестиций:

базовые меры по созданию благоприятного инвестиционного климата;

правовые и административные основы деятельности иностранных инвесторов; 

специфические стимулы для ПИИ.

Объем иностранных инвестиций за 9 месяцев 2006г., по предварительной оценке, вырос по отношению к показателю 2005г. на 27 млрд долл., .При этом 
прирост прямых инвестиций составил 43,6%, портфельных - почти в 3 раза. За первое полугодие 2006г. накопленный иностранный капитал в России увеличился на 40,9% по отношению к первому полугодию 2005г. и составил 128 млрд долл.
Прирост иностранных инвестиций в I полугодии составил 23,4 млрд долл., что на 41,9% больше, чем в I полугодии 2005г. Иностранные инвестиции в обрабатывающую промышленность, транспорт и связь России составили порядка 40% от общего объема.[10]
Международные инвестиционные рейтинги России растут, потеплел инвестиционный климат, стало более прозрачным налоговое законодательство. И зарубежные компании увеличивают свои квоты на инвестиции в экономику нашей страны. Прошлый год по объему иностранных инвестиций стал рекордным — чистый приток капитала составил 40 миллиардов долларов. А накопленные иностранные инвестиции в российскую экономику достигли 150 миллиардов долларов. По объему накопленных инвестиций в экономику нашей страны лидирует Кипр, на его же долю приходится большая часть прямых иностранных инвестиций, сообщается в недавнем мониторинге о ситуации в экономике России за январь-ноябрь 2006 года. Причем активнее всего иностранные инвесторы вкладываются в обрабатывающие производства (25,6 процента), добычу полезных ископаемых (23,1 процента), а также в торговлю, транспорт и связь.

Но российская экономика по-прежнему нуждается в свободных финансах. В ближайшие годы ее главными проблемами станут инфраструктура, трубопроводный транспорт, электроэнергетика. [11].
Объем инвестиций из России, накопленных за рубежом, на конец 2006г. составил 14,3 млрд.долларов. В 2006г. из России за рубеж направлено 52,0 млрд.долларов иностранных инвестиций, или на 67,0% больше, чем в 2005 году. Объем погашенных инвестиций, направленных ранее из России за рубеж, составил 45,2 млрд.долларов, или на 44,5% больше, чем в 2005 году.[4]
Объем российских инвестиций, накопленных за рубежом

	 
	Накоплено на конец 2006г.
	В том числе
	Справочно
направлено в 2006г.

	
	всего
	в % к
итогу
	прямые
	порт-
фельные
	прочие
	

	Всего инвестиций
	14277
	100
	6054
	1070
	7153
	51978

	из них в страны - крупнейшие получатели инвестиций
	11754
	82,3
	4464
	971
	6319
	44266

	в том числе:
Украина
	3291
	23,0
	92
	381
	2818
	3001

	Кипр
	2629
	18,4
	1293
	553
	783
	2686

	Багамские о-ва (Брит.)
	1097
	7,7
	-
	0,2
	1097
	403

	Австрия
	1037
	7,3
	145
	0,0
	892
	12970

	Люксембург
	1018
	7,1
	857
	0,1
	161
	1012

	Нидерланды
	1007
	7,1
	728
	29
	250
	735

	США
	597
	4,2
	584
	-
	13
	18241

	Великобритания
	469
	3,3
	358
	1
	110
	2006

	Германия
	318
	2,2
	133
	7
	178
	3190

	Литва
	291
	2,0
	274
	-
	17
	22


Заключение
Резюмируя вышеизложенное, можно сделать вывод, что иностранные инвестиции играют важную роль в успешном развитии мировой экономики. 



На развитие иностранного инвестирования значительное влияние оказывают условия организационно-хозяйственной деятельности в принимающих странах. Весьма актуальным является анализ разнообразных типов иностранных инвесторов, присутствующих сегодня на инвестиционном рынке, в соответствии с их экономическими и политическими интересами, формами и методами организации бизнеса.


Значительная часть иностранных инвестиций поступает в виде различных кредитов, а также, через создание особых экономических зон и совместных предприятий. 


Иностранные инвесторы стремятся получить от своей деятельности как можно большую прибыль Установлено, что нахождение иностранных инвестиций в российской экономике возможно, но не достаточно для того, чтобы Россия была полноправным конкурентом среди развитых стран. Инвестировать российские предприятия необходимо, и это будет прибыльно, но с зарубежными предприятиями, которые получают инвестиции в больших объемах, российским  конкурировать сложно, главная причина этого - политика российского государства, именно она препятствует значительному росту предприятий.

В заключение мне бы хотелось сказать, что инвестиционная деятельность – это интересная, важная и сложная проблема, которую невозможно полностью показать и раскрыть всю ее сущность в одной курсовой работе, но которая очень важна для развития экономики как внутри страны, так и на мировом уровне: достаток завтрашнего дня создаётся сегодняшними инвестициями.
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