	А
	1. Актив имеет ожидаемую доходность 15%, его бета-коэффициент равен 1,25 и безрисковая ставка составляет 4 %. Какой должна быть средняя доходность на данном рынке согласно модели САРМ?

12,8%



	Б
	2. Базовыми теоретическими концепциями ФМ являются:

гипотеза об эффективности рынков

портфельная теория и модели оценки активов на рынке капитала

теория и модели оценки опционов

теория структуры капитала



	В
	3. Выплаченная по 5-ти летнему депозиту сумма равна 15000,00 руб. При ставке по депозиту равной 12 % годовых первоначальная величина вклада была равна:

8511 руб

4. В каком случае решение о принятии инвестиционного проекта по критерию внутренней нормы доходности будет положительным?

IRR больше цены капитала предприятия

5. В практике финансового менеджмента используется несколько видов дивидендной политики:

Политика стабильного дохода на акцию

Политика постоянной доли доходов, выплачиваемой в виде дивидендов

Политика остаточного дивиденда

6. Возможности внешнего краткосрочного финансирования для российских предприятии включают:

Торговый кредит

Банковское краткосрочное кредитование

Взаиморасчеты / бартер

Продажа дебиторской задолженности (факторинг)

Краткосрочная аренда

7. Внутренними источниками долгосрочного финансирования являются:

Реинвестированная прибыль

Амортизация

Продажа или сдача в аренду неиспользуемых активов

Продажа неосновных или убыточных видов деятельности

8. Важнейшими факторами при выборе финансирования являются:

объемы требуемых средств 

цели использования средств 

требования к обеспечению 

сроки привлечения средств

9. Величина чистого оборотного капитала определяется как:

разность между величинами текущих активов и текущих пассивов

разность между суммой собственных средств и долгосрочных обязательств и величиной внеоборотных активов

10. В условиях существенной инфляции целесообразно:

не держать лишние денежные средства на счете

вкладывать свободные средства в быстро окупаемые проекты или недвижимость

практиковать предоплату или оплату наличными

11. Оценку стоимости компаний осуществляют:

По текущей стоимости

По рыночной стоимости

На основе дисконтирования денежных потоков

12. Величина критерия Z в модели Альтмана равна 2,8. Тогда вероятность банкротства для данного предприятия может быть оценена как:

Возможная

13. Выберите верные утверждения из приведенных ниже:

Выгода от слияний достигается за счет эффекта синергии

	Д
	14. Для оценки инвестиционных проектов в условиях инфляции для дисконтирования номинальных денежных потоков применяется:

Номинальная ставка дисконтирования

15. Долгосрочное финансирование, как правило:

Требует предоставления информации о хозяйственной деятельности фирмы

Может быть более дорогим, чем краткосрочное

Не всегда и не всем предприятиям доступно в необходимом объеме



	Е
	16. Если предприятие имеет соотношение собственного и заемного капитала 1:3, то какая часть стоимости активов финансируется из собственных средств?

¼

17. Если М(х) = 100, сигма(х) = 10, чему равен CV ?

0,1



	З
	18. Запасы относятся к:

медленно реализуемым активам


	и
	19. Из принципа временной стоимости денег следует:

Необходимость учета фактора времени при проведении операций

Некорректность сопоставления сумм, относящихся к разным моментам времени Необходимость учета инфляции

20. Из вариантов выберите проект с наименьшей степенью риска, если при прочих равных условиях стандартное (среднее квадратичное отклонение) составит:

0%

21. Источниками заемного финансирования являются:

облигации

банковские кредиты


	К
	22. К функциям субъекта управления в финансовом менеджменте относят.

анализ

мотивация

23. К специфическим функциям финансового менеджмента относят

управление денежными потоками

управление капиталом

24. К функциям объекта управления в ФМ относятся:

контрольная

распределительная 

воспроизводственная

25. К методам оценки рисков следует отнести:

экстраполяцию

метод экспертных оценок

методы теории вероятностей и математической статистики

26. К числу основных недостатков корпоративной формы ведения бизнес

относится:

Возможность потери контроля над бизнесом

27. К важнейшим внешнеэкономическим факторам нельзя отнести:

количество коммерческих банков в данной экономической системе

28. Кредитоспособность предприятия определяется как:

способность своевременно и полностью рассчитаться по своим долгам

29. Коэффициент автономии определяется как отношение:

собственного капитала к валюте баланса

30. Кредит в 10000,00, взятый под 10% годовых, необходимо выплатить равными суммами в течение 4-х лет. Периодический платеж по этому кредиту будет равен'

3 155

31. Какие из перечисленных рисков являются финансовым"

Кредитный риск

Риск упущенной выгоды

32.  Коэффициент "бета" применяется

для оценки систематического риска актива

33. Какие критерии используются для оценки инвестиционных проектов?

Чистая приведенная стоимость

Срок окупаемости

34. Краткосрочное финансирование обладает следующими чертами:

Требуется и предоставляется на срок до одного года

Может погашаться досрочно при отсутствии дальнейшей необходимости в средствах

Стоимость переноса срока или возобновления может быть высокой

35. Какие статьи пассива не относятся к собственному капиталу предприятия:

векселя к уплате

36. К преимуществам лизинга следует отнести:

сравнительно проще получить имущество по лизингу, чем ссуду на его приобретение 

более гибкое финансирование, по сравнению с кредитом 

уменьшается риск морального и физического износа и устаревания имущества 

налоговые льготы

37. К формам реализации продукции в кредит относятся:

потребительский кредит

товарный кредит

38. Какие из приведенных операций могут быть отнесены к вертикальной интеграции:

"Северсталь" приобретает "УАЗ"

"РУСАП" приобретает "Богучанскую ГЭС"

39. Компания А предполагает поглощение компании В. Рыночная стоимость компаний как самостоятельных единиц в настоящее время составляет 20 млн. и 10 млн. соответственно. Владельцы компании В согласны ее продать за 14 млн. Предполагается, что стоимость объединенной компании составит 35 Если операция осуществится, выгода от нее составит:

1 млн.



	Н
	40. Наиболее правильно дисконтирование следует понимать как:

Процедуру приведения ожидаемой в будущем суммы к ее сегодняшней стоимости

41.  Наиболее верным является утверждение, что сложи используются:

В финансовых операциях, длительность которых превышает 1 год

42. Наиболее популярными методами оценки инвестиционных рисков являются

метод корректировки нормы дисконта

анализ точки безубыточности (метод барьерных точек)

анализ чувствительности критериев эффективности

метод сценариев

анализ вероятностных распределений потоков платежей

имитационное моделирование



	О
	43. Оборачиваемость дебиторской задолженности - это:

отношение выручки к дебиторской задолженности

44. Определите коэффициент маневренности собственного капитала, если по данным бухгалтерской отчетности собственный капитал равен 10800 тыс. руб., внеоборотные

активы - 9200 тыс. pv6., итого активы - 26000 тыс. pvo".:

             0,148

45. Общая величина капитала 5 600 тыс. руб., в том числе: уставный капитал - 1000 тыс. руб., нераспределенная прибыль -900 тыс. руб. и долгосрочные обязательства-3 700 тыс. руб; доходность акций предприятия - 30%, цена не-распределенной прибыли -34%; финансовые издержки по обслуживанию долгосрочных обязательств - 25%; ставка налога на прибыль - 24%. Средняя стоимость капитала предприятия будет равна:

               23,4

46. Основными источниками увеличения собственного капитала предприятия выступают:

последующие эмиссии акций 

нераспределенная прибыль

47. Оборотные средства участвуют:

одновременно и в процессе производства, и в процессе реализации продукции

48. Определение чистой реализованной стоимости дебиторской задолженности производится по формуле:

сумма дебиторской задолженности минус резерв сомнительных долгов



	П
	49. Предприятие имеет внеоборотные активы на сумму 5000 тыс. руб., долгосрочные обязательства - 3000 тыс. руб., текущие (оборотные) активы - 8000 тыс. руб., собственных средств

2000 тыс. руб

50. При каком значении индекса рентабельности проект можно принять?

1,3

51. Период, складывающийся из отрезка времени между уплатой денег за сырье и мате-риалы и поступлением денег от покупателей за отгруженную продукцию, называется:

финансовым циклом

52. По характеру участия в инвестиционном процессе выделяют:

Портфельные инвестиции

Прямые инвестиции

53.  При расчете денежного потока по проекту обычно не принимаются во внимание:

необратимые затраты

54.          Предельная цена капитала - это:

Прирост затрат на привлечение единицы дополнительного капитала

55. Прямой коэффициент оборачиваемости характеризует:

величину реализованной продукции, приходящуюся на один рубль оборотных средств

56. Период оборота оборотных средств характеризует:

время прохождения оборотными средствами стадий приобретения, производства и реализации продукции

количество дней, за которое совершается полный оборот

57.  Пусть: а-темп инфляции; r(i)- реальная ставка без учета инфляции. Тогда номинальная ставка процентов может быть определена по формуле:

r(n) = r(i) + a + r(i) x a



	Р
	58. Рекомендуемое значение коэффициента текущей ликвидности должно

превышать*

2,0

59. Рассчитать рентабельность реализованной продукции (продаж), если выручка составляет 6 млн руб., себестоимость - 3,5 млн руб., все прочие затраты -1,3 млн р*

20%

60. Расчет максимального остатка денежных активов на предстоящий период производится по формуле:
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 где:

Р0 - расходы по обслуживанию одной операции пополнения денежных средств;

ПОдо - планируемый объем отрицательного денежного потока по операционной деятельности (суммы расходования денежных средств);

Пд - средняя ставка процента по краткосрочным финансовым вложениям.

Укажите, какой модели определения остатка денежных активов соответстсвует эта формула:

модели Баумоля



	С
	61. Сегодняшние деньги обладают большей ценностью, чем будущие, так как:

Они могут быть немедленно инвестированы и начать приносить доход 

Предпочтение индивидуумами текущего потребления будущему

62. Сумма 19000,00 руб. помещенная в банк могла бы возрасти к конг 30000,00 руб., если процентная ставка по депозиту была равна:

8%

63. Структура капитала – это:

Соотношение собственных и заемных средств в финансировании предприятия

64. Средневзвешенная цена капитала – это:

Средняя цена собственных и заемных источников привлечения капитала с учетом их доли (удельного веса)


	у
	65. Укажите главного субъекта управления финансами компании

собственники (акционеры)

66. Укажите наиболее точное определение аннуитета:

Денежный поток, состоящий из периодических равных по величине платежей

67. Укажите алгоритм расчета рентабельности собственного капитала:

отношение чистой прибыли к собственному капиталу

68. Укажите достоинства выпуска обыкновенных акций:

Организация независима от контроля кредиторов

Привлекаются значительные финансовые ресурсы

69. Устойчивые пассивы:

приравниваются к источникам формирования собственных оборотных средств

70. Укажите два основных фактора, от которых зависит коэффициент обмена акций при слияниях:

Ожидаемая после слияния величина показателя Р/Е 

Относительной силы договаривающихся сторон

	ф
	71. Финансовый менеджер ответственный за реализацию решении по следующим направлениям:

анализ, планирование, прогнозирование и контроль хозяйственной деятельности предприятия финансирование и инвестиции

72. Финансовый менеджмент это:

управление финансовыми ресурсами и финансовой деятельностью хозяйственного объекта особый вид предпринимательской деятельности научная дисциплина

73. Финансовый раздел бизнес-плана включает следующие документы

план доходов и расходов 

баланс активов и пассивов

74. Финансовые инвестиции как правило обладают следующими свойствами:

Высокой ликвидностью



	ц
	75. Цена капитала, привлеченного с помощью привилегированных и обыкновенных акций, рассчитывается как:

Отношение дивиденда, выплаченного в базовом периоде, с учетом темпа его роста к стоимости выпущенных акций

76. Цена чистой прибыли организации, направленной на прирост капитала, определяется как:

Цена капитала, привлеченного с помощью обыкновенных акций

77.  Цена банковского кредита определяется на основе:

Среднего процента за кредит банка и ставки налога на прибыль

78. Цена облигационного займа организации определяется следующими условиями:

Сроком займа

Купонной ставкой процента по займу

Разностью между продажной и выкупной стоимостью облигации (дисконтом)

Ставкой налога на прибыль

79. Цена собственного капитала согласно модели САРМ определяется:

По доходности акций предприятия с учетом доходности по безрисковым вложениям, среднерыночной доходности и коэффициента "бета"



	ч
	80. Чем больше значение коэффициента вариации:

тем риск выше



	Э
	81. Экономическую выгоду от объединения компании А и В можно определить по формуле:

Em = PV(AB) - (PV(A) + PV(B)) > 0
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