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ВВЕДЕНИЕ

     Представленная выпускная квалификационная работа посвящена теме "Чистый оборотный капитал и его влияние на доходность предприятия на примере ОАО «Красный пролетарий».


Проблема данного исследования носит актуальный характер в современных условиях. Об этом свидетельствует частое изучение поднятых вопросов.


Тема "Чистый оборотный капитал" изучается на стыке сразу нескольких взаимосвязанных дисциплин. Для современного состояния науки характерен переход к глобальному рассмотрению проблем тематики "Чистый оборотный капитал".


Вопросам исследования посвящено множество работ. В основном материал, изложенный в учебной литературе, носит общий характер, а в многочисленных монографиях по данной тематике рассмотрены более узкие вопросы проблемы чистого оборотного капитала. Однако, требуется учет современных условий при исследовании проблематики обозначенной темы. 


Высокая значимость и недостаточная практическая разработанность проблемы "Чистый оборотный капитал" определяют несомненную новизну данного исследования.


Актуальность настоящей работы обусловлена, с одной стороны, большим интересом к теме "Чистый оборотный капитал" в современной науке, с другой стороны, ее недостаточной разработанностью. Рассмотрение вопросов связанных с данной тематикой носит как теоретическую, так и практическую значимость. Теоретическое значение изучения проблемы "Чистый оборотный капитал" заключается в том, что избранная для рассмотрения проблематика находится на стыке сразу нескольких научных дисциплин.


Объектом данного исследования является ОАО «Красный пролетарий».


При этом предметом исследования является чистый оборотный капитал, а также отдельные вопросы, сформулированные в качестве задач данного исследования с использованием отчетов о прибылях и убытках за период 2004-2007 годы и бухгалтерских балансов ОАО «Красный пролетарий».


Целью выпускной квалификационной работы является исследование темы "Чистый оборотный капитал и его влияние на доходность предприятия на примере ОАО Красный пролетарий".


В рамках достижения поставленной цели представляются решения следующих задач:


1. Изучить теоретические аспекты и выявить природу чистого оборотного капитала;

     2. Провести анализ влияния чистого оборотного капитала на доходность предприятия;

     3. Изложить возможности решения тематики чистого оборотного капитала и предложить его оптимизацию. 

     Работа имеет традиционную структуру и включает в себя введение, основную часть, состоящую из 3 глав, заключение, библиографический список и приложения.

     Во введении обоснована актуальность выбора темы, поставлены цель и задачи исследования, охарактеризованы методы исследования и источники информации.

     Глава первая раскрывает общие вопросы, раскрываются теоретические аспекты чистого оборотного капитала. Определяются состав и структура чистого оборотного капитала, а также влияние чистого оборотного капитала на доходность предприятия.
     Вторая глава имеет практический характер, где рассматриваем анализ влияния чистого оборотного капитала на доходность предприятия ОАО «Красный пролетарий». Даем краткую характеристику и структуру предприятия ОАО «Красный пролетарий». Приводим расчет величины  собственного (чистого) оборотного капитала и анализ влияния чистого оборотного капитала на доходность предприятия.

     В третьей главе приводится оптимизация чистого оборотного капитала предприятия ОАО «Красный пролетарий», а также предлагается разработка рекомендаций по оптимизации чистого оборотного капитала    предприятия и экономическое обоснование разработанных предложений.
     По результатам исследования был вскрыт ряд проблем, имеющих отношение к рассматриваемой теме, и сделаны выводы о необходимости дальнейшего улучшения состояния вопроса.

     Теоретической и методологической основой проведения исследования явились законодательные акты, нормативные документы по теме работы. 

     Источниками информации для написания работы по теме "Чистый оборотный капитал" послужили базовая учебная литература, фундаментальные теоретические труды крупнейших мыслителей в рассматриваемой области, результаты практических исследований отечественных и зарубежных авторов, статьи и обзоры в специализированных и периодических изданиях, посвященных тематике "Чистый оборотный капитал", справочная литература, прочие актуальные источники информации (отчет о прибылях и убытках и бухгалтерский баланс).

Глава 1. Теоретические аспекты чистого оборотного капитала предприятия

     1.1. Общее понятие чистого оборотного капитала предприятия

     Оборотный капитал (англ. working capital, circulating capital) — элементы капитала, характеризующиеся коротким сроком службы; стоимость которых сразу входит в затраты на создание нового продукта (например, материалы; сырье; изделия, предназначенные для продажи; деньги).

     Оборотный капитал — стоимостное выражение предметов труда, которые участвуют в процессе производства один раз, полностью переносят свою стоимость на себестоимость продукции, изменяют свою натурально-вещественную форму.   
     Оборотные средства, также называемые оборотным капиталом — те средства, которые компания использует для осуществления своей повседневной деятельности, целиком потребляемые в течение производственного цикла. Их обычно делят на товарно-материальные ценности и денежные средства.

     К ним относятся:

- запасы; 

- сырьё, материалы, топливо, энергия, полуфабрикаты, запчасти;
- затраты в незавершённом производстве;
- готовая продукция и товары;
- расходы будущих периодов;
- НДС по приобретённым ценностям;
- дебиторская задолженность (<12 мес.);
- краткосрочные финансовые вложения;
- денежные средства на счетах и в кассе:
- прочие оборотные активы (малоценные и быстроизнашивающиеся предметы).    

      Чистый оборотный капитал определяется как разность между текущими активами (оборотными средствами) и текущими обязательствами (кредиторской задолженностью) и показывает, в каком размере текущие активы покрываются долгосрочными источниками средств.

    Текущие активы (англ. current assets) — активы, которые в течение одного производственного цикла или одного года могут быть обращены в денежные средства. Текущие активы включают в себя денежные средства компании на счету в банке, краткосрочную дебиторскую задолженность, ликвидные ценные бумаги и другие активы.
    Актив — часть бухгалтерского баланса (левая сторона), отражающая состав и стоимость имущества организации на определённую дату. Совокупность имущественных прав: материальных ценностей, денежных средств, долговых требований и др., принадлежащих юридическому лицу.

     Действующая в Российской Федерации форма бухгалтерского баланса включает два раздела активов: оборотные и внеоборотные активы.

     К оборотным активам относятся активы, которые используются в процессе повседневной хозяйственной деятельности. Например: материальные запасы, дебиторская задолженность, денежные средства и т. д.

     К внеоборотным активам относятся активы, изъятые из хозяйственного оборота, но отражаемые в бухгалтерском учёте. Например: основные средства, нематериальные активы, долгосрочные вложения и т. д.

     Термин используется также для обозначения любой собственности, имущества организации.

    Текущие обязательства (англ. Current liabilities) — денежные суммы, которые организация должна оплатить кредиторам в течение непродолжительного периода времени, обычно в течение одного года.
    Оборотные средства могут быть охарактеризованы с разных позиций, однако основными характеристиками являются их ликвидность, объём и структура.

    В процессе производственной деятельности происходит постоянная трансформация отдельных элементов оборотных средств. Предприятие покупает сырьё и материалы, производит продукцию, затем продаёт её, как правило, в кредит, в результате образуется дебиторская задолженность, которая через некоторый промежуток времени превращается в денежные средства.

    Что касается объёма и структуры оборотных средств, то они в значительной степени определяются не только потребностями производственного процесса, но и случайными факторами. Поэтому принято подразделять оборотный капитал на постоянный и переменный.

    В теории финансового анализа существуют две основные трактовки понятия «постоянный оборотный капитал»:

- часть денежных средств, дебиторской задолженности и производственных запасов, потребность в которых относительно постоянна в течении всего операционного цикла;

- минимум текущих активов, необходимый для осуществления производ-ственной деятельности [9, c. 78].

    Чистый оборотный капитал (синоним: собственные оборотные средства, функционирующий капитал) — показатель, характеризующий соотношение между текущими активами и обязательствами и численно равный разнице между ними. 

Величина чистого оборотного капитала в значительной степени определяется составом и величиной оборотных средств. Многие компании испытывают проблемы с чистым оборотным капиталом, ибо его недостаток может привести к ликвидации компании. 

Уровень чистого оборотного капитала тесно связан как с риском, так и с рентабельностью деятельности компании [13, c. 95].

Чистые оборотные активы (или чистый рабочий капитал) — характеризуют ту часть их объема, которая сформирована за счет собственного и долгосрочного заемного капитала. 

 ЧОА = ОА — КФО,                                                                                             (1)
где ЧОА — сумма чистых оборотных активов организации; 

      ОА — сумма валовых оборотных активов организации; 

      КФО — краткосрочные текущие финансовые обязательства организации.

Собственные оборотные активы (или собственные оборотные средства) — характеризуют ту их часть, которая сформирована за счет собственного капитала организации. 

Сумму собственных оборотных активов организации рассчитывают по формуле:

 СОА = ОА — ДЗК — КФО,                                                                               (2)                            
где СОА — сумма собственных оборотных активов организации; 

  
 ОА — сумма валовых оборотных активов организации; 

      ДЗК — долгосрочный заемный капитал, инвестированный в оборотные               активы организации; 

      КФО — краткосрочные (текущие) финансовые обязательства организации.
 Если организация не использует долгосрочный заемный капитал для финансирования оборотных средств как на примере ОАО «Красный пр олетарий», то суммы собственных и чистых оборотных средств совпадают.

Чистый оборотный капитал (Net working capital), в денежных единицах – это разность между оборотными активами предприятия и его краткосрочными обязательствами. Чистый оборотный капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости предприятия, поскольку превышение оборотных средств над краткосрочными обязательствами означает, что предприятие не только может погасить свои краткосрочные обязательства, но и имеет резервы для расширения деятельности. Оптимальная сумма чистого оборотного капитала зависит от особенностей деятельности компании, в частности от ее масштабов, объемов реализации, скорости оборачиваемости материальных запасов и дебиторской задолженности. Недостаток оборотного капитала свидетельствует о неспособности предприятия своевременно погасить краткосрочные обязательства. Значительное превышение чистого оборотного капитала над оптимальной потребностью свидетельствует о нерациональном использовании ресурсов предприятия. Например: выпуск акций или получение кредитов сверх реальной потребности [21, c. 113]. 

Чистый оборотный капитал является показателем ликвидности. Показатели ликвидности призваны продемонстрировать степень платежеспособности компании по краткосрочным долгам. Смысл этих показателей состоит в сравнении величины текущих задолженностей предприятия и его оборотных средств, которые должны обеспечить погашение этих задолженностей. 

Первой очевидной характеристикой такой возможности может служить разность между величиной оборотных средств и краткосрочных задолженностей, которая носит название “собственные оборотные средства” или “рабочий капитал”. Если величина собственных оборотных средств положительна, то это означает принципиальную возможность погашение текущих задолженностей предприятия его оборотными средствами. 
            “Собственными” эти оборотные средства названы потому, что их финансирование осуществляется с помощью долгосрочных источников и, следовательно, не требуется их быстрого использования для погашения задолженностей. 

 Если значение чистого оборотного капитала растет на протяжении исследуемого периода, то такое изменение является положительным, с точки зрения возрастания ликвидности и платежеспособности предприятия. Наблюдая подобную динамику, потенциальный кредитор проникается доверием по отношении к предприятию, как возможному заемщику денежных средств. В то же время, предприятие, имея уменьшающуюся динамику краткосрочных задолженностей, главную часть которой составляет кредиторская задолженность, очевидно, испытывает трудности со своими поставщиками, которые понуждают предприятие расплачиваться преимущественно “живыми” деньгами за поставки сразу же по факту их получения. Это обстоятельство заставляет предприятие искать новые источники преимущественно долгосрочного финансирования, которые могут быть более дорогими по сравнению со стоимостью предоставляемого коммерческого кредита. 

 Наряду с показателем собственных оборотных средств для характеристики ликвидности часто используют относительные характеристики, которые основаны на отношении всей суммы оборотных средств или какой-либо ее части к величине суммарных краткосрочных задолженностей. 
 Наличие и увеличение чистого оборотного капитала (ЧОК) является главным условием ликвидности и финансовой устойчивости предприятия. Величина чистого оборотного капитала показывает, какая часть оборотных средств финансируется за счет инвестированного капитала (собственного капитала и долгосрочных обязательств) [31, c. 94].
 Если чистый оборотный капитал положительный, то, чем больше его величина, тем более финансово устойчивое предприятие. Арифметически данный показатель определяется как разница между текущими активами и текущими пассивами (или, что тоже самое, как разница между инвестированным капиталом и постоянными активами). Данный показатель характеризует величину оборотного капитала, свободного от краткосрочных (текущих) обязательств, т.е. долю оборотных средств компании, которая профинансирована из долгосрочных источников и которую не надо использовать для погашения текущего долга. Рост величины NWC означает повышение ликвидности компании и увеличение ее кредитоспособности. В то же время, слишком большие значения оборотного капитала могут сигнализировать о неэффективной финансовой политике компании, которая приводит к снижению рентабельности (например, выбор долгосрочных, но более дорогих источников финансирования; неоправданное снижение кредиторской задолженности и т.п.).
Чистый рабочий капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости предприятия, поскольку превышение оборотных средств над краткосрочными обязательствами означает, что предприятие не только может погасить свои краткосрочные обязательства, но и имеет финансовые ресурсы для расширения своей деятельности в будущем. Наличие чистого оборотного капитала служит для инвесторов и кредиторов положительным индикатором к вложению средств в компанию.
Чистый оборотный капитал придает большую финансовую независимость компании в условиях замедления оборачиваемости оборотных активов, (например, при задержке погашения дебиторской задолженности или трудностях со сбытом продукции), обесценения или потери оборотных активов (в результате падения цен на готовую продукцию, банкротства дебитора). 

Оптимальная сумма чистого оборотного капитала зависит от особенностей деятельности компании, в частности, от размеров предприятия, объема реализации, скорости оборачиваемости материально-производственных запасов и дебиторской задолженности, условий предоставления кредитов предприятию, от отраслевой специфики и хозяйственной конъюнктуры.

На финансовом положении предприятия отрицательно сказывается как недостаток, так и излишек чистого рабочего капитала. Недостаток этих средств может привести предприятие к банкротству, поскольку свидетельствует о его неспособности своевременно погасить краткосрочные обязательства. Недостаток может быть вызван убытками в хозяйственной деятельности, ростом безнадежной дебиторской задолженности, приобретением дорогостоящих объектов основных средств без предварительного накопления денежных средств на эти цели, выплатой дивидендов при отсутствии соответствующей прибыли, финансовой неподготовленностью к погашению долгосрочных обязательств предприятия. 

Значительное превышение чистого оборотного капитала над оптимальной потребностью в нем свидетельствует о неэффективном использовании ресурсов. Примерами являются: выпуск акций или получение кредитов сверх реальных потребностей для хозяйственной деятельности, накопление оборотных средств вследствие продажи основных активов или амортизационных отчислений без соответствующей замены их новыми объектами, нерациональное использование прибыли от хозяйственной деятельности.
 1.2. Состав и структура чистого оборотного капитала

Оборотный капитал - часть производительного капитала, которая авансируется на покупку предметов труда и рабочей силы. Следовательно, оборотный капитал воплощен в элементах постоянного капитала (сырье, материалы, энергия, топливо, незавершенное производство) и в переменном капитале. Стоимость оборотного капитала полностью возвращается предпринимателю при реализации продукции. Элементы постоянного капитала - предметы труда - переносят свою стоимость на готовый продукт в течение одного производственного цикла. Переменный капитал, авансируемый на покупку рабочей силы, не переносит своей стоимости на готовый продукт, а создает новую стоимость, равную его собственному эквиваленту и прибавочной стоимости. В основе деления производительного капитала   на основной и оборотный лежат: 1) различный характер   их  производительного потребления, использования (исходный  момент);   2) различный характер перенесения стоимости на готовый продукт; 3) различный характер обращения стоимости; 4) различия  в возмещении стоимости  в готовом продукте. Деление капитала на основной и оборотный относится только к   производительному   капиталу и не относится к капиталу обращения (товарному и денежному). Поскольку  это деление  носит преимущественно функциональный характер, то имеет вторичное значение по сравнению с делением капитала на постоянный и переменный. Оборотный капитал как часть производительного капитала был открыт К. Марксом. А. Смит рассматривал оборотный  капитал как  товарный, или торговый. Д. Рикардо оборотный капитал отождествлял с затратами на покупку рабочей силы. Современная западная экономическая теория не выделяет понятие оборотного капитала. На практике под оборотным капиталом понимаются общие текущие активы,    включающие    наряду с оборотным производительным и элементы капитала, обращения, товарный и денежный капитал.
Оборотные средства предприятия – это авансированная в денежной форме стоимость для образования и использования оборотных производственных фондов и фондов обращения в минимально необходимых размерах, обеспечивающих непрерывность процесса производства и своевременность осуществления расчетов. 

Оборотные средства обеспечивают текущую деятельность предприятий, ее непрерывность. Они не покидают производственную сферу и не потребляются, а авансируются в различные виды текущих затрат предприятия. Целью авансирования является создание необходимых текущих запасов, заделов незавершенного производства, готовой продукции и условий ее реализации. 

Обслуживая кругооборот производственных фондов (Д - Т…П…Т1 - Д1), оборотные средства (Д) принимают различные функциональные формы: материальную (Т), производительную (П), товарную (Т1), возвращаясь после окончания каждого производственного цикла к своей исходной денежной (Д1) форме. 

Кругооборот оборотного капитала охватывает три стадии: заготовительную (закупки), производственную и сбытовую. 

Оборотные фонды – это часть производственных фондов, которые целиком потребляются в процессе одного кругооборота и полностью переносят свою стоимость на изготавливаемый продукт. По натурально-вещественному составу представляют собой предметы труда. 

Обеспеченность предприятия оборотными средствами должна быть не только достаточной по их величине в активе баланса, но благоприятной по структуре и надежной по источникам финансирования. 

К сожалению, в переходный период становления рыночной экономики из-за инфляционного эффекта, возникшего в результате резкого перехода на либеральные принципы ценообразования, предприятия утратили оборотные средства и в них произошли следующие негативные изменения: 

- снизилась доля материальных оборотных средств в национальном богатстве страны (1992 г. – 9%, 1996 г. – 2%); 
- ухудшилась структура оборотных средств: возросла доля дебиторской задолженности; 

- снизились производственные компоненты; 

- изменились источники финансирования оборотных средств: вместо устойчивого покрытия собственным капиталом и краткосрочными заемными средствами стала преобладать временно привлеченная и удерживаемая в нем кредиторская задолженность; 

- большинство предприятий имеют отрицательную величину оборотных средств; 

- снизилась эффективность использования оборотных средств за счет замедления их оборачиваемости. 

Неблагоприятное положение с оборотными средствами предприятий является первопричиной платежного кризиса в стране. В целом финансовая политика Правительства РФ в тот период времени разрушила финансы предприятий, привела к утрате капитала, падению или остановке производства. 

Несмотря на это предприятия все же имеют внутренние резервы повышения эффективности использования оборотных средств за счет: 

- рациональной организации производственных запасов (ресурсосбережения, оптимального нормирования, использования прямых длительных хозяйственных связей); 

- сокращения длительности производственного цикла и снижения производственных затрат; 

- эффективной организации обращения (совершенствования системы расчетов, рациональной организации сбыта, приближения потребителей продукции к ее изготовителям и т.д.). 

Источниками формирования оборотных средств выступают: 

1.Собственные – уставный капитал, добавочный капитал, резервный капитал, резервные фонды, нераспределенная прибыль, фонд накопления, фонд средств социальной сферы, целевое финансирование; 

2.Заемные – долгосрочные кредиты и долгосрочные займы, кратко-срочные кредиты банков, кредиты банков для работников, краткосрочные займы, коммерческие кредиты, инвестиционный налоговый кредит, инвестиционный взнос работников; 

3.Дополнительно привлеченные – кредиторская задолженность поставщикам, подрядчикам, по заработной плате, по страхованию, бюджету; фонды потребления, резервы предстоящих расходов и платежей, резервы по сомнительным долгам, прочие краткосрочные обязательства, благотворительные и прочие поступления. 

Минимальная потребность предприятий в оборотных средствах по-крывается за счет собственных источников, при возникновении временных дополнительных потребностей обеспечение хозяйственной деятельности сопровождается привлечением заемных источников. 

От наличия у предприятия собственного оборотного капитала, эф-фективности его использования во многом зависит финансовое состояние предприятия, а именно платежеспособность, ликвидность и возможность мобилизации финансовых ресурсов. Поэтому из множества направлений повышения эффективности деятельности предприятий важную роль играет организация оборотных средств, включающая: 

- определение состава и структуры оборотных средств; 

- установление потребности в оборотных средствах;

- распоряжение оборотными средствами и их эффективное использование.
В состав оборотного капитала входят: затраты на приобретение предметов потребления и затраты на оплату труда. Оборотные средства предприятия существуют в сфере производства и в сфере обращения.
     Величина оборотного капитала предприятия, организации зависит от величины расходов на приобретение сырья и материалов и прямых накладных расходов в производстве легкореализуемой продукции; продолжительности цикла производства и реализации продукции; стоимости непрямых накладных расходов в процессе производства и реализации продукции, объема полученного кредита и срока его возврата.

В основе всех составляющих оборотного капитала лежит критерий ликвидности, позволяющий быстро превращать средства предприятия в денежную наличность и обеспечивать финансирование его постоянных операций. Для оценки эффективности использования оборотного капитала применяют показатель рентабельности собственного капитала, определяемый как отношение чистой прибыли от реализации продукции или иного финансового результата к величине оборотного капитала. Кроме того, в хозяйственной практике для оценки эффективности оборотного капитала используют такие показатели как коэффициент оборачиваемости (число оборотов) и период оборота.
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     Рис. 1. Состав и размещение оборотного капитала

Важнейшим методологическим вопросом анализа финансового состояния предприятия является определение величины собственного оборотного капитала и его сохранности. 
Сущность этого показателя состоит в том, что наличие собственного оборотного капитала обеспечивает все необходимые условия для осуществления хозяйственной деятельности предприятия: покупки товарно-материальных ценностей, получения кредитов в банке и расширения объема реализации товаров. 

Определение рабочего капитала относительно простое. Это превышение текущих активов над текущими обязательствами. Эту разницу иногда называют чистым рабочим капиталом, поскольку некоторые бизнесмены рассматривают в качестве рабочего капитала текущие активы. Если текущие обязательства превосходят текущие активы, имеет место дефицит рабочего капитала.

Значение, придаваемое кредиторами, инвесторами и другими заинтересованными лицами рабочему капиталу как показателю ликвидности и платежеспособности, заставляет некоторые предприятия, желающие представить свое текущее положение в наиболее благоприятном свете, расширять перечень элементов, входящих в состав текущих активов и текущих обязательств. 
Поэтому при изучении классификации статей, включаемых в рабочий капитал, аналитик должен руководствоваться своей точкой зрения.

 Данное равенство отражает основное балансовое уравнение, лежащее в основе финансового менеджмента: А = СК + П. Схематично его можно представить следующим образом (см. рис. 2). 

     В практике отечественного бухгалтерского учета принято называть всю правую часть балансового уравнения (СК + П) пассивом, рассматривая ее как единое целое. Формально никакой разницы при этом не возникает. 
Однако с финансовой точки зрения собственный капитал имеет совершенно иную природу и принципиально отличается от заемных источников.

Владельцы становятся богаче, если увеличивается собственный капитал предприятия. С ростом заемного капитала увеличивается общая сумма активов предприятия. Однако само по себе это увеличение еще не означает обогащения собственников предприятия, так как активы, приобретаемые за счет заемных средств, “обременены” обязательствами, величина которых равна сумме вновь приобретенных активов. В будущем, если предприятие сумеет воспользоваться эффектом финансового рычага и новые активы принесут дополнительный доход, владельцы смогут ощутить увеличение стоимости своей доли в активах предприятия [46].

Разница между общей стоимостью активов и общей величиной заемного капитала называется чистыми активами. 

Из основного балансового уравнения следует, что чистые активы должны равняться величине собственного капитала предприятия.
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Рис. 2. Схема основного балансового уравнения 

На практике это равенство как правило не соблюдается: официальной методикой расчета величины чистых активов акционерных обществ предусмотрено исключение из итога актива некоторых статей (например, суммы НДС по приобретенным ценностям, задолженности учредителей по взносам в уставный капитал и др.). Величина пассивов также корректируется – в частности, к ней добавляется сумма целевого безвозмездного финансирования, полученного предприятием. Поэтому рассчитанные таким образом чистые активы обычно бывают меньше общей величины собственного капитала. Если размер чистых активов опустится ниже  уровня уставного капитала (у действующего предприятия уставный капитал это          только часть собственного капитала), то акционерное общество должно перерегистрировать свой устав, доведя в нем размер уставного капитала до величины чистых активов. 

     Несколько видоизменив схему, представленную на рис. 2, можно наглядно представить методику формирования важнейшего финансового показателя – наличие собственных оборотных средств (СОС) или величина собственного оборотного капитала (синоним – чистый оборотный капитал). 

     Можно наглядно представить методику формирования величины собственного оборотного капитала (синоним – чистый оборотный капитал) (см. рис. 3).
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 Рис. 3. Схема формирования собственного оборотного капитала 

    Заштрихованная часть схемы на рис. 3 отображает величину имеющихся у предприятия СОС. Как видно из схемы, название “собственные оборотные средства” не совсем точно отражает природу этого показателя. Речь идет о той части оборотных активов предприятия, которая покрывается не только собственным капиталом, но и долгосрочными пассивами, т.е. постоянным капиталом. В мировой практике для обозначения этой части оборотных средств используется термин “working capital” или “net working capital” – рабочий (работающий) или чистый рабочий капитал. Как видно из схемы, чистый оборотный капитал), можно рассчитать двумя способами: 

 – вычитая из итога оборотных активов сумму краткосрочных пассивов; 

 – вычитая стоимость внеоборотных активов из суммы постоянного капитала (итога собственного капитала и долгосрочных пассивов).

 Уникальность показателя чистого оборотного капитала заключается в том, что в нем находят отражение два важнейших финансовых понятия – доходность и риск. Увеличивая размер собственного оборотного капитала, предприятие снижает риск потери платежеспособности. Оборотные средства являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их «чистой» величины, свободной от краткосрочных обязательств, значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его способность переориентировать свой капитал на новые рынки или виды деятельности. С другой стороны, поддерживая значительные размеры чистого оборотного капитала в течение длительного времени, предприятие лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного капитала. Это может свидетельствовать об отсутствии инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития производства [46]. 

 Собственными оборотными средствами предприятия считаются средства, выделенные государством в соответствии с утвержденным нормативом в постоянное пользование для обеспечения производственно-хозяйственной деятельности. Источниками собственных оборотных средств являются уставной фонд, бюджетное финансирование, направляемое на прирост норматива собственных оборотных средств, и прибыль предприятия. Оборотными средствами, приравненными к собственным, являются устойчивые пассивы- постоянная минимальная задолженность предприятия по предстоящим платежам (задолженность по заработной плате рабочим и служащим, органам социального страхования, минимальные остатки резерва предстоящих платежей и др.).

В формировании собственных оборотных средств участвует прибыль за вычетом из нее взносов в бюджет и прочих отвлеченных средств. Нормальным источником возмещения недостатка собственных оборотных средств являются ссуды банка на временное пополнение оборотных средств, ускорение их оборачиваемости.

 Нежелательными источниками являются: рост кредиторской задолженности, средства амортизационного фонда и специальных фондов, используемые не по назначению, просроченные ссуды банка.


 Возможна иная трактовка когда предприятие вынуждено направить на финансирование оборотных средств дополнительно денежные средства из своих инвестиционных ресурсов (долгосрочного капитала). Иммобилизация этих ресурсов в остатках текущих активов означает сокращение инвестиционных программ предприятия, отказ от выполнения проектов, реализация которых могла бы обеспечить ему в будущем значительный прирост дохода. Другими словами, увеличение СОС означает замедление их оборачиваемости, снижение эффективности использования долгосрочного капитала предприятия.

 Несмотря на свою полную противоположность, обе вышеприведенные трактовки полученных результатов верны. Уникальность показателя СОС заключается в том, что в нем находят отражение два важнейших финансовых понятия – доходность и риск. Увеличивая размер собственного оборотного капитала, предприятие снижает риск потери платежеспособности. Оборотные средства являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их “чистой” величины, свободной от краткосрочных обязательств, значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его способность переориентировать свой капитал на новые рынки или виды деятельности. С другой стороны, поддерживая значительные размеры СОС в течение длительного времени, предприятие лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного капитала. Это может свидетельствовать об отсутствии инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития производства [17, c. 57].
Снижение наличие СОС может означать вложение чистых оборотных активов в инвестиционную деятельность, направление их на реализацию масштабных проектов с высоким уровнем ожидаемого дохода. Однако при этом уменьшается степень покрытия краткосрочных обязательств оборотными активами, что увеличивает риск возможного банкротства. Отрицательная величина СОС свидетельствует о финансовой неустойчивости предприятия, так как имеющихся в его распоряжении текущих активов уже недостаточно для покрытия срочных обязательств. Поэтому требования кредиторов могут быть направлены и на его основной капитал – здания, оборудование, транспортные средства и т.п.

К оборотным активам относятся активы, которые используются в процессе повседневной хозяйственной деятельности. Например: материальные запасы, дебиторская задолженность, денежные средства и т. д.

К внеоборотным активам относятся активы, изъятые из хозяйственного оборота, но отражаемые в бухгалтерском учёте. Например: основные средства, нематериальные активы, долгосрочные вложения и т. д.

    В российском бухгалтерском балансе к запасам (строка 210) относят:

- сырье, материалы и другие аналогичные ценности;
- животных на выращивании и откорме;
- затраты в незавершенном производстве;
- готовую продукцию и товары для перепродажи;
- товары отгруженные;
- расходы будущих периодов;
- прочие запасы и затраты.
    Основные средства — отражённые в бухгалтерском или налоговом учёте основные фонды организации в денежном выражении. Основные фонды — это средства труда, которые многократно участвуют в производственном процессе, сохраняя при этом свою натуральную форму. Предназначаются для нужд основной деятельности организации и должны иметь срок использования более года. По мере износа, стоимость основных средств уменьшается и переносится на себестоимость с помощью амортизации.
     Нематериальные активы — неденежный актив, не имеющий физической формы.
    К нематериальным активам могут быть отнесены следующие объекты:

- объекты интеллектуальной собственности (исключительное право на результаты интеллектуальной деятельности): 

1) исключительное право патентообладателя на изобретение, промышленный образец, полезную модель;

2) исключительное авторское право на программы для ЭВМ, базы данных;

3) имущественное право автора или иного правообладателя на топологии интегральных микросхем;

4) исключительное право владельца на товарный знак и знак обслуживания, наименование места происхождения товаров;

5) исключительное право патентообладателя на селекционные достижения.

- деловая репутация организации.
    Текущие обязательства (англ. Current liabilities) — денежные суммы, которые организация должна оплатить кредиторам в течение непродолжительного периода времени, обычно в течение одного года.

    1.3. Влияние чистого оборотного капитала на доходность предприятия

Экономический смысл чистого оборотного капитала - определение величины текущих активов (оборотного капитала), финансируемых за счет инвестированного капитала - собственных и приравненных к ним средств. Иными словами, чистый оборотный капитал показывает, какая доля оборотных активов финансируется за счет собственного капитала компании.
Величина чистого оборотного капитала характеризует степень ликвидности предприятия и является одним из показателей финансовой устойчивости, что придает данному показателю особую важность.

Чистый рабочий капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости предприятия, поскольку превышение оборотных средств над краткосрочными обязательствами означает, что предприятие не только может погасить свои краткосрочные обязательства, но и имеет финансовые ресурсы для расширения своей деятельности в будущем. Наличие чистого оборотного капитала служит для инвесторов и кредиторов положительным индикатором к вложению средств в компанию.

Чистый оборотный капитал придает большую финансовую независимость компании в условиях замедления оборачиваемости оборотных активов, (например, при задержке погашения дебиторской задолженности или трудностях со сбытом продукции), обесценения или потери оборотных активов (в результате падения цен на готовую продукцию, банкротства дебитора). 

Оптимальная сумма чистого оборотного капитала зависит от особенностей деятельности компании, в частности, от размеров предприятия, объема реализации, скорости оборачиваемости материально-производственных запасов и дебиторской задолженности, условий предоставления кредитов предприятию, от отраслевой специфики и хозяйственной конъюнктуры.

На финансовом положении предприятия отрицательно сказывается как недостаток, так и излишек чистого рабочего капитала. Недостаток этих средств может привести предприятие к банкротству, поскольку свидетельствует о его неспособности своевременно погасить краткосрочные обязательства. Недостаток может быть вызван убытками в хозяйственной деятельности, ростом безнадежной дебиторской задолженности, приобретением дорогостоящих объектов основных средств без предварительного накопления денежных средств на эти цели, выплатой дивидендов при отсутствии соответствующей прибыли, финансовой неподготовленностью к погашению долгосрочных обязательств предприятия. 

Значительное превышение чистого оборотного капитала над оптимальной потребностью в нем свидетельствует о неэффективном использовании ресурсов. Примерами являются: выпуск акций или получение кредитов сверх реальных потребностей для хозяйственной деятельности, накопление оборотных средств вследствие продажи основных активов или амортизационных отчислений без соответствующей замены их новыми объектами, нерациональное использование прибыли от хозяйственной деятельности.
Недостаток собственных оборотных средств (СОС) - это характерная черта многих российских предприятий. Эти предприятия имеют, как правило, неудовлетворительную структуру баланса, неустойчивое финансовое состояние. Наличие собственного оборотного капитала (собственных оборотных средств) является одним из важных показателей финансовой устойчивости организации, отсутствие собственного оборотного капитала свидетельствует о том, что все оборотные средства организации сформированы за счет заемных источников [15, c. 23].

Относительный показатель, характеризующий обеспеченность предприятия СОС, - коэффициент обеспеченности предприятия собственными оборотными средствами (Ксос).

    По экономике в целом и по основным отраслям после финансового кризиса 1998 г. значения данного коэффициента отрицательны (табл. 1). 

Это означает, что в экономике страны превалируют предприятия, не имеющие СОС.

Таблица 1

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами организаций основных отраслей экономики, %

	Отрасли
	2002
	2003

	1
	2
	3

	Всего в экономике
	- 6,6
	- 8,2

	 - промышленность
	- 5,8
	- 13,9

	 - сельское хозяйство
	- 5,6
	- 5,6

	 - строительство
	- 2,6
	- 14,1

	 - транспорт
	- 18,0
	30

	 - связь
	- 42,9
	- 55



Оборотные средства предприятия формируются за счет различных источников, которые подразделяются на 2 группы:

    1. Собственные и приравненные к ним оборотные средства.

    2. Заемные или привлеченные оборотные средства.

    Собственные оборотные средства выделяются из государственного бюджета при вводе предприятия в эксплуатацию и постоянно находятся в его распоряжении. При изменении годовой производственной программы собственные оборотные средства могут либо пополнятся (при увеличении программы) за счет прибыли предприятия или перераспределения оборотных средств и прибыли между предприятиями внутри отрасли, объединения, либо изыматься (при уменьшении программы) по решению вышестоящей организации.

    К собственным оборотным средствам приравниваются различного рода устойчивые пассивы – минимальная задолженность рабочим и служащим по зарплате, задолженность по отчислению профсоюзу на социальное страхование, задолженность за электроэнергию, телефон и т.д.

    Потребность предприятия в оборотных средствах постоянно изменяется.        Собственные оборотные средства и приравненные к ним устойчивые пассивы покрывают минимальную потребность предприятия в оборотных средствах.


Дополнительная потребность в оборотных средствах, например при закупке очередной партии сырья, материалов, запчастей, топлива, полуфабрикатов, при необходимости сверхпланового накопления нормативных запасов материальных ценностей, при сезонных заготовках и т.п., покрываются за счет заемных средств.

    Широкое использование краткосрочных кредитов для покрытия временного увеличения потребностей предприятий в оборотных средствах является объективно необходимой мерой для повышения экономической эффективности промышленного производства. Поэтому доля этого источника постоянно возрастает [45].

    Кредиторская задолженность является внеплановым заемным источником оборотных средств предприятия и возникает в большинстве случаев в результате нарушений и недостатков в организации денежных расчетов и хозяйственно – финансовой деятельности.

    Прочими источниками формирования оборотных средств предприятий являются средства, получаемые взаймы от вышестоящих организаций в порядке оказания временной финансовой помощи предприятиям, испытывающим финансовые затруднения, которые не могут быть устранены с помощью обычного банковского кредита.

Целевой установкой политики управления оборотным капиталом является определение объёма и структуры текущих активов, источников их покрытия и соотношения между ними, достаточного для обеспечения долгосрочной производственной и эффективной финансовой деятельности предприятия.

С позиции повседневной деятельности важнейшей финансово-хозяйственной характеристикой предприятия является его ликвидность, т.е. способность вовремя гасить краткосрочную кредиторскую задолженность. Потеря ликвидности чревата не только дополнительными издержками, но и периодическими остановками производственного процесса.


На рис. 4 показан риск ликвидности при высоком и низком уровнях чистого оборотного капитала. На графике видно, что с ростом величины чистого оборотного капитала риск ликвидности уменьшается.

     При низком уровне оборотного капитала производственная деятельность не поддерживается должным образом, отсюда – возможная потеря ликвидности, периодические сбои в работе и низкая прибыль. При некотором оптимальном уровне оборотного капитала прибыль становится максимальной. Дальнейшее повышение величины оборотных средств приведёт к тому, что предприятие будет иметь в распоряжении временно свободные, бездействующие текущие активы, а также излишние издержки финансирования, что повлечёт снижение прибыли.
Политика управления оборотным капиталом должна обеспечить поиск компромисса между риском потери ликвидности и эффективности работы. Для этого необходимо решить две важные задачи:

1. Обеспечение платёжеспособности. Предприятие, не имеющее достаточного уровня оборотного капитала, может столкнуться с риском неплатежеспособности.

2. Обеспечение приемлемого объёма, структуры и рентабельности активов. Различные уровни активов по-разному воздействуют на прибыль.

Риск потери ликвидности или снижение эффективности, обусловленный изменениями в текущих активах, принято называть левосторонним, поскольку эти активы размещены в левой части баланса. Подобный риск, но обусловленный изменениями в обязательствах, по аналогии называют правосторонним [14, c. 39].

Можно выделить следующие явления, потенциально несущие в себе левосторонний риск:

1. Недостаточность денежных средств.

2. Недостаточность собственных кредитных возможностей (большая дебиторская задолженность).

3. Недостаточность производственных запасов.

4. Излишний объём текущих активов.

Наиболее существенные явления, потенциально несущие в себе правосторонний риск: высокий уровень кредиторской задолженности, неоптимальное сочетание между краткосрочными и долгосрочными источниками заёмных средств, высокая доля долгосрочного заёмного капитала.

Разработаны различные варианты воздействия на уровни риска. Основные из них:

1. Минимизация текущей кредиторской задолженности.

2. Минимизация совокупных издержек финансирования.

3. Максимизация полной стоимости фирмы [47].

ГЛАВА 2. Анализ влияния чистого оборотного капитала на доходность предприятия ОАО «Красный пролетарий»

2.1 Краткая характеристика и структура предприятия ОАО «Красный  пролетарий»

ОАО «Красный пролетарий» одно из старейших предприятий России. Производственная деятельность завода началась 30 октября 1941 года спустя всего лишь два месяца после прибытия оборудования в г. Стерлитамак. В настоящее время ОАО «Красный пролетарий» - это современное предприятие, обладающее научным и производственным потенциалом достаточным для реализации полного цикла производства нефтепромыслового оборудования: от проектирования и разработки конструкторской документации до серийного производства и капитального ремонта.                                                                                          

Основной профиль предприятия – изготовление и капитальный ремонт нефтепромыслового оборудования, а также капитальный ремонт дизельных двигателей более 20 наименований. Среди клиентов общества такие крупные нефтедобывающие предприятия России, как АНК «Башнефть», «Славнефть», «Татнефть», «Сургутнефтегаз», «Лукойл», «ТНК», «Роснефть», а также нефтеперерабатывающие компании стран Балтии, Казахстана, Польши, Китая.                   

Политика предприятия направлена на разработку и создание современного оборудования в содружестве с крупнейшими предприятиями нефте-добывающей отрасли. Принцип инновационной политики ОАО «Красный пролетарий» - оперативное слежение за современной технологией нефтедобычи и предложение на рынок современного оборудования, отвечающего всем требованиям нефтяников. Вся техника для нефтедобычи проектируется по заказу и при непосредственном участии специалистов-эксплуатационников. Это позволяет создавать оборудование с оптимальным набором потребительских функций и корректировать их еще на стадии разработки.

В 2000 году по заказу АНК «Башнефть» и совместно с ее техническими службами разработана новая модель автомобиля специального для исследования скважин ЛСК-06 на шасси ЗИЛ-432722 («Бычок»), а в 2002 году - ЛСК-07 на шасси ГАЗ-3308 («Садко») с дизельным двигателем Д 245. Изюминка этой установки – лебедка с гидравлическим приводом, соответствующая современным требованиям, предъявляемым к подобному нефтепромысловому оборудованию. Автомобиль предназначен для выполнения гидродинамических исследований скважин приборами с местной регистрацией с помощью инструмента, спускаемого на проволоке. 

В 2001 году по техническому заданию, разработанному специалистами АНК «Башнефть» началась изготовление агрегата для ремонта и освоения скважин грузоподъемностью на крюке 60 тонн. Исходя из требуемых параметров навесного оборудования, заказчиком было выбрано шасси Минского завода колесных тягачей МЗКТ-80077. В 2002 году изготовлен опытный образец агрегата названный А7-60. В конструкции агрегата применена лебедка с гидравлическим приводом и микропроцессорным управлением. Такая схема позволяет облегчить и упростить управления спускоподъемными операциями, осуществляемые из откидной кабины машиниста, которая в свою очередь разработана с учетом современных требований эргономики. Все это должно облегчить труд нефтяников, снизив уровень неблагоприятных факторов, возникающих при проведении ремонтных работ на скважине. В настоящее время агрегат проходит опытную эксплуатацию, в процессе которой производится доработка агрегата. После завершения всего комплекса испытаний в серийное производство пойдет агрегат, максимально отвечающий требованиям заказчика. В 2004 году началась разработка и изготовление агрегата для ремонта и освоения нефтяных и газовых скважин, зарезки боковых стволов, грузоподъемностью 80 тонн. Агрегат представляет собой комплекс энергетического и подъемного оборудования, смонтированного на полноприводном шасси высокой проходимости БАЗ-69507. В 2005 году был изготовлен опытный образец агрегата названный А8-80, который в ближайшее время будет проходить комплексные испытания. Одним из постоянных заказчиков новой техники, ставшей уже постоянным, является АК «Транснефть». В 2002 году по заказу этой компании разработаны и проведены сертификационные испытания насосно-транспортной машины НТМ-1 на шасси КамАЗ-43118. Эта машина должна дополнить собой передвижную насосную установку ПНУ-2 (дипломант конкурса «100 лучших товаров России») разработанную в 2001 году и образовать вместе с ним насосно-перекачивающий комплекс для сбора и транспортировки нефти. Около 30% мощностей завода «Красный пролетарий» занимает капитальный ремонт дизельных двигателей типа В2, Д6, Д12, Воля Н, ЯМЗ, КамАЗ и воздушных компрессоров.

Постоянный устойчивый спрос на выпускаемую ОАО «Красный пролетарий» продукцию свидетельствуют о ее высоком техническом уровне. Вся продукция и услуги ОАО «Красный пролетарий» сертифицированы. На предприятии на базе комплексной системы управления качеством продукции разработана, внедрена и сертифицирована Система качества (СК), соответствующая требованиям ГОСТ Р ИСО 9001-2001. Получен Сертификат соответствия Системы качества на специальные автотранспортные средства для обслуживания нефтяных скважин, технологическое нефтепромысловое оборудование, запасные части, капитально-отремонтированные дизельные двигатели, компрессоры. 

Ежегодный инспекторский контроль подтверждает действие Сертификата соответствия Системы качества. Наряду с модернизацией производства на заводе большое внимание уделяется и развитию социальной сферы. 

     О том, насколько на заводе правильно проводится социальная политика, можно судить по такому показателю, как количество трудовых династий, существующих на заводе. На ОАО «Красный пролетарий» насчитывается около десятка, причем некоторые из них существуют со времени основания завода. 
     На заводе имеется столовая для работников предприятия, медпункт, зубной кабинет, физиотерапевтический кабинет (с тренажерным залом), массажный кабинет. В производственных цехах функционируют сауны, есть художественная библиотека. Арендуется спортивный зал и бассейн. 
Дети заводчан могут отдохнуть в летнем оздоровительном лагере «Огонек» на берегу Белой, вместимостью 180 человек в смену. В мае 2003 года открыт 2-х этажный детский оздоровительный комплекс «Радуга» площадью около 200 кв.м, где занимаются дети заводчан и жителей соседнего поселка.       

В 2001 году к 60 летнему юбилею завода был создан музей. В музее представлены материалы, которые отражают славный и полный трудовых подвигов путь завода. Открыт музей не только для работников завода, но и для всех желающих. 

Возрождая славные традиции краснопролетарцев, на заводе возобновлено и успешно проводится экономическое соревнование с ежеквартальным подведением итогов. Победителям по итогам соревнования вручаются Почетные грамоты с занесением на доску почета, переходящие вымпелы, денежные премии. Открытому акционерному обществу «Красный пролетарий» в 2006 году исполняется 65 лет.

Предприятие прошло трудный, но славный путь развития. Традиции, накопленные за 65 лет постоянного движения вперед, высокий профессионализм и прогрессивное мышление позволяют ОАО «Красный пролетарий» соответствовать общепринятым в мире стандартам динамично развивающихся современных компаний. 

Руководство предприятия возлагает большие надежды на дальнейшее продолжение взаимовыгодного сотрудничества с такими крупными нефтедобывающими предприятиями России, как АНК «Башнефть», «Славнефть», «Татнефть», «Сургутнефтегаз», «Лукойл», «ТНК», «Роснефть», а также нефтеперерабатывающими компаниями зарубежных стран и СНГ.                 

Коллектив ОАО «Красный пролетарий» готов и в дальнейшем своими трудовыми успехами способствовать экономическому росту и процветанию Республики Башкортостан. 

ОАО «Красный пролетарий», основанный в 1941 году, приобрел широкую известность в России и за рубежом как машиностроительное предприятие, выпускающее высококачественное серийное нефтепромысловое оборудование, а также нестандартное оборудование, применяемое в различных областях промышленности. Качество нашей продукции оценили крупнейшие нефтяные компании России, а также нефтедобывающие компании Китая, Польши, Казахстана, Украины, стран Балтии и д.р., что подтверждают многочисленные правительственные Дипломы и награды в области качества. 

Основными видами деятельности предприятия являются: 

- производство оборудования нефтепромыслового, бурового, геологоразве-дочного, энергетического, химического, нефтегазодобывающего и запасных частей к ним; 

- сервисное, гарантийное и послегарантийное обслуживание оборудования; 

  - ремонт и техническое обслуживание и переделка всех видов оборудования общего назначения; 

- производство капитального и текущего ремонта всех видов оборудования; 

- проектирование, изготовление, доизготовление, реконструкция и ремонт грузоподъемных кранов-манипуляторов; 

- проектирование, ремонт и изготовление подъемно-транспортных машин и кранов трубоукладчиков; 

- проектирование, изготовление и ремонт автомобильных транспортных средств для транспортирования нефтепродуктов; 

- изготовление дизель-генераторов; 

- капитальный ремонт дизельных двигателей и компрессоров всех марок; 

- проектирование, изготовление нестандартного оборудования. 

Научно технический центр предприятия, применяющий самые современные компьютерные технологии, готов предложить весь научно-технический потенциал нашего предприятия в области разработки и проектирования оборудования, а также обеспечит полный комплекс услуг по техническому сопровождению своей продукции: послепродажное гарантийное обслуживание, ремонт моделей, узлов и двигателей с восстановлением всех эксплутационных характеристик, обучение персонала. 

Вся продукция и услуги ОАО «Красный пролетарий» сертифицированы. Действующая система менеджмента качества соответствует требованиям международных стандартов серии ISO 9001-2000. Ежегодный инспекторский контроль подтверждает действие Сертификата соответствия. Устойчивая экономика предприятия позволяет создание сервисных центров под «ключ» и совместных предприятий по выпуску высокотехнологического оборудования с использованием ноу-хау зарекомендовавшего себя с наилучшей стороны на рынках России и СНГ. Перечень дополнительных услуг может корректироваться в зависимости от договорных условий на поставляемую продукцию. 
 
Организационная структура ОАО «Красный пролетарий» имеет сложный вид (cм. Приложение А).

2.2. Расчет величины собственного (чистого) оборотного капитала
Важнейшим методологическим вопросом анализа финансового состояния предприятия является определение величины собственного оборотного капитала и его сохранности. 

Сущность этого показателя состоит в том, что наличие собственного оборотного капитала обеспечивает все необходимые условия для осуществления хозяйственной деятельности предприятия: покупки товарно-материальных ценностей, получения кредитов в банке и расширения объема реализации товаров. 

Уникальность показателя чистого оборотного капитала заключается в том, что в нем находят отражение два важнейших финансовых понятия – доходность и риск. 

Увеличивая размер собственного оборотного капитала, предприятие снижает риск потери платежеспособности. 

Оборотные средства являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их «чистой» величины, свободной от краткосрочных обязательств, значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его способность переориентировать свой капитал на новые рынки или виды деятельности [29, c. 62]. 

С другой стороны, поддерживая значительные размеры чистого оборотного капитала в течение длительного времени, предприятие лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного капитала.
 Это может свидетельствовать об отсутствии инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития производства. 

Снижение чистого оборотного капитала может означать вложение чистых оборотных активов в инвестиционную деятельность, направление их на реализацию масштабных проектов с высоким уровнем ожидаемого дохода. Однако при этом уменьшается степень покрытия краткосрочных обязательств оборотными активами, что увеличивает риск возможного банкротства. 

Отрицательная величина чистого оборотного капитала свидетельствует о финансовой неустойчивости предприятия, так как имеющихся в его распоряжении текущих активов уже недостаточно для покрытия срочных обязательств.

Поэтому требования кредиторов могут быть направлены и на его основной капитал – здания, оборудование, транспортные средства и т.п. 

Алгоритм расчета чистого оборотного капитала (ЧОК) имеет следующий вид:

         ЧОК = СК – ВА,                                                                                              (3)

где    СК – собственный капитал,

          ВА – внеоборотные активы.

 
ОАО «Красный пролетарий» пользуется долгосрочными кредитами и займами, поэтому для определения величины чистого оборотного капитала необходимо из сумм собственного капитала и долгосрочных обязательств вычесть внеоборотные активы. В связи с тем, что долгосрочные кредиты и заемные средства используются в основном  на капитальные вложения и приобретение основных средств, вполне оправдано, в расчетах чистого оборотного капитала учитывать сумму долгосрочных обязательств:


    ЧОК = (СК + ДО) – ВА,                                                                              (4)

где    ДО – долгосрочные обязательства.


Величина ЧОК может быть определена и другим способом: путем вычитания из оборотных (текущих) активов краткосрочных (текущих обязательств). В мировой практике финансового анализа данный показатель получил название чистого оборотного капитала, или работающего капитала.


Таким образом, величина собственного оборотного капитала может быть определена исходя из формулы модификации баланса. Представим актив и пассив баланса в виде буквенных выражений отдельных их элементов:


ВА+З+Н+ДЗ+КФВ+ДС+ОАпр = КР+ДО+Ккз+КЗ+Зу+Д+Рп+КОпр.
(5)

Для расчета величины ЧОК внесем изменение в сочетание статей актива и пассива баланса:

(З+Н+ДЗ+КФВ+ДС+ОАпр) – (Ккз+КЗ+Зу+Рп+КОпр) = (КР+ДО+Д) – ВА.     (6)


При первом способе (левая часть равенства) величина чистого оборотного капитала определяется как разность между стоимостью оборотных активов и суммой краткосрочных обязательств. При втором способе расчета (правая часть равенства) величина чистого оборотного капитала определяется как разность  между суммой  собственного и долгосрочного заемного капитала и стоимостью внеоборотных активов.


Расчет величины ЧОК за 2005 г. двумя способами приведен в таблице 2.

Таблица 2

Расчет величины чистого оборотного капитала и его динамика

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2005 г

(квартала)
	На конец

2005 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Первый способ расчета

	1. Запасы (З)
	81384
	76625
	- 11759

	Продолжение таблицы 2

	1
	2
	3
	4

	2. НДС по приобретенным ценностям (H)
	6605
	2745
	-3860

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	21726
	26145
	+4419

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	356
	322
	-34

	5. Денежные  средства (ДС)
	1461
	408
	-1053

	6. Прочие оборотные активы (ОА пр)
	-
	-
	

	7. Итого оборотных активов (стр.1+стр.2 +стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	111532
	106245
	-5287

	8. Краткосрочные кредиты и займы (Ккз)
	30000
	44700
	+14700

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	73522
	56146
	-17376

	10.Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (Зу)
	89
	104
	+15

	11. Резервы предстоящих расходов (Рп)
	-
	-
	-

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	103661
	100993
	-2668

	13. Величина ЧОК (стр.7-стр.12)
	7871
	5252
	-2669

	14. Удельный вес ЧОК в общей сумме активов, % (стр.13:стр.7)
	7,06
	4,94
	-2,12

	Второй способ расчета

	1. Собственный капитал (СК):

- капитал и резервы (КР)

- доходы будущих периодов (Д)
	56600

56550

50
	56293

56250

43
	-307

-300

-7

	Продолжение таблицы 2

	1
	2
	3
	4

	2. Долгосрочные обязательства (кредиты, займы и прочие обязательства) (ДО)
	10
	18
	+8

	3. Итого собственный и долгосрочный заемный капитал (стр.1+стр.2)
	56610
	56311
	-299

	4. Внеоборотные активы (ВА)
	48689
	51016
	+2327

	5. Величина ЧОК (стр.3-стр.4)
	7871
	5252
	-2619


Анализируя таблицу 2, следует отметить, что величина ЧОК за отчетный период уменьшилась на  -2619 тыс. руб., или на  49,59%, при уменьшении всех оборотных активов на -5287 тыс. руб., или на 49,76%. 

В связи с тем, что общая  сумма оборотных активов уменьшилась в большей степени, удельный вес чистого оборотного капитала снизился на 2,12 пункта и составил к концу 2005 года  4,98 %, что привело к снижению финансовой устойчивости предприятия и ухудшению его платежеспособности за исследуемый период. Расчет величины ЧОК  за 2006 год приведен в таблице 3.

                                                              Таблица 3 

Расчет величины чистого оборотного капитала и его динамика

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2006 г

(квартала)
	На конец 2006 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Первый способ расчета

	1. Запасы (З)
	76625
	79549
	+2924

	2. НДС по приобретенным ценностям (H)
	2745
	3648
	+903

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	26145
	33384
	+7239

	Продолжение таблицы 3

	1
	2
	3
	4

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	322
	432
	+110

	5. Денежные  средства (ДС)
	408
	23
	-385

	6. Прочие оборотные активы (ОА пр)
	-
	
	

	7. Итого оборотных активов (стр.1+стр.2+

   +стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	106245
	117036
	+10791

	8. Краткосрочные кредиты и займы (Ккз)
	44700
	57000
	+12300

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	56146
	55810
	-336

	10. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (З у)
	104
	81
	-23

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	100993
	112891
	+11898

	13. Величина ЧОК (стр.7-стр.12)
	5252
	4145
	-1150

	14. Удельный вес ЧОК в общей сумме активов, % (стр.13:стр.7)
	4,94
	3,54
	-1,40

	Второй способ решения

	1. Собственный капитал (СК):

- капитал и резервы (КР)

- доходы будущих периодов (Д)
	56293

56250

43
	56860

56823

37
	+567

+633

-6

	2. Долгосрочные обязательства (кредиты, займы и прочие обязательства) (ДО)
	18
	
30
	+12

	3. Итого собственный и долгосрочный заемный капитал (стр.1+стр.2)
	56311
	56890
	+579

	4. Внеоборотные активы (ВА)
	51016
	52745
	+1729

	5.Величина ЧОК (стр.3-стр.4)
	5252
	4145
	-1107


	



Анализируя таблицу 3, следует отметить, что величина чистый оборотный капитал за отчетный период уменьшилась на  -1107 тыс. руб., или на 27,74%, при увеличении всех оборотных активов на +10791 тыс. руб., или на 10,16%.

При втором способе расчета заметно что внеоборотные активы увеличились на +1729 тыс. руб., а собственный и долгосрочный капитал на +579 тыс. руб., что не лучшим образом сказывается на величине чистого оборотного капитала.

Удельный вес чистого оборотного капитала снизился на 1,4 пункта и составил к концу 2006 года  3,54 %, что привело к снижению финансовой устойчивости предприятия и ухудшению его платежеспособности за исследуемый период, по сравнению с 2005 годом финансовое состояние предприятия ухудшилось.


Расчет величины ЧОК за 2007 год приведен в таблице 4.

Таблица 4

Расчет величины чистого оборотного капитала и его динамика

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2007 г

(квартала)
	На конец 2007 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Первый способ расчета

	1. Запасы (З)
	79549
	106108
	+26559

	2.НДС по приобретенным ценностям(Н) 
	3648
	1127
	-2521

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	33384
	37968
	+4584

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	432
	15743
	+15311

	5. Денежные  средства (ДС)
	23
	6480
	+6457

	6. Прочие оборотные активы (ОА пр)
	
	
	

	7. Итого оборотных активов (стр.1+стр.2+стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	117036
	167426
	+50390

	Продолжение таблицы 4

	1
	2
	3
	4

	8. Краткосрочные кредиты и займы (Ккз)
	57000
	56000
	-1000

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	55810
	88562
	+32752

	10. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (З у)
	81
	81
	0

	11. Резервы предстоящих расходов (Рп)
	-
	-
	-

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	112891
	144643
	+31752

	13. Величина ЧОК (стр.7-стр.12)
	4145
	22783
	+18638

	14. Удельный вес ЧОК в общей сумме активов, % (стр.13:стр.7)
	3,54
	0,17
	-3,37

	Второй способ расчета

	2. Собственный капитал (СК):

- капитал и резервы (КР)

- доходы будущих периодов (Д)
	56860

56823

37
	55047

55019

28
	-1813

-1804

-9

	2. Долгосрочные обязательства (кредиты, займы и прочие обязательства) (ДО)
	30
	11330
	+11300

	3. Итого собственный и долгосрочный заемный капитал (стр.1+стр.2)
	56890
	66377
	+9487

	4. Внеоборотные активы (ВА)
	52745
	43594
	-9151

	5. Величина ЧОК (стр.3-стр.4)
	4145
	22783
	+18683


Анализируя таблицу 4, следует отметить, что величина чистого оборотного капитала за отчетный период увеличилась на +18683 тыс. руб., или 5,5 раз, при увеличении всех оборотных активов на +50390 тыс. руб., или на 43,06%.

В связи с тем, что общая сумма оборотных активов возросла в большей степени, удельный вес чистого оборотного капитала снизился на 3,37 пункта и составил к концу 2007 года  (0,17 %), что привело к снижению финансовой устойчивости предприятия и ухудшению его платежеспособности за исследуемый период. По сравнению с 2006 годом финансовое состояние предприятия ухудшилось, не смотря на увеличение величины чистого оборотного капитала с 4145 тыс. руб. до 22783 тыс. руб.


На протяжении анализируемого периода (2005-2007 г.г.) наблюдается устойчивая тенденция на снижение чистого оборотного капитала. Абсолютная величина чистого оборотного капитала уменьшается с 7921 тыс. руб. до 4145 тыс. руб. в период с 2005 по 2006 год, а в 2007 году наблюдается рост величины чистого оборотного капитала до 22783 тыс. руб., но не смотря на это происходит снижение уровня чистого оборотного капитала – доли чистого оборотного капитала в общей сумме активов предприятия. С 2005 по 2007 г.г. доля чистого оборотного капитала уменьшилась с 7,10% до 0,17%, т.е. в 41,76 раз.


Из сказанного выше можно сделать заключение о снижении финансовой устойчивости предприятия в течение исследуемого периода, а следовательно и уменьшению доходности ОАО «Красный пролетарий» в течение 2005-2007 годы.

2.3. Анализ влияния чистого оборотного капитала на доходность предприятия 

Для начала попытаемся объяснить понятие «доходность». 

Доход — чрезвычайно распространенное, широко применяемое, и в то же время крайне многозначное понятие, употребляемое в разнообразных значениях. В широком смысле слова, обозначает любой приток денежных средств или получение материальных ценностей, обладающих денежной стоимостью. 
Доход компании можно характеризовать как увеличение ее активов или уменьшение обязательств, приводящие к увеличению собственного капитала. Понятие применимо к предприятию, фирме (валовой доход, чистый доход предприятия. В валовой доход предприятия принято включать выручку, денежные поступления от продажи товаров и услуг, выполнения работ, от продажи имущественных ценностей, проценты, получаемые за счет предоставления денег в кредит, и другие денежные и материальные поступления. 

Итак, доходность предприятия – это увеличение ее активов и уменьшение обязательств, приводящее к увеличению собственного капитала предприятия.

По величине чистого оборотного капитала, можно просмотреть доходность предприятия. Чем больше величина чистого оборотного капитала, тем доходнее предприятие. И наоборот, чем величина чистого оборотного капитала становится меньше, тем меньше доходность предприятия. Далее будет проведен анализ изменения чистого оборотного капитала, где прослеживается зависимость влияния его на доходность предприятия.

Чистый оборотный капитал рассчитывается как разница текущих активов предприятия и текущих обязательств, поэтому чем больше величина оборотных активов и меньше величина краткосрочных обязательств, тем больше величина чистого оборотного капитала, а соответственно увеличивается размер собственного капитала предприятия. А это в свою очередь означает, что предприятие становится финансово устойчивым и соответственно более доходным.

Оборотные средства – это часть капитала предприятия, вложенного в его текущие активы. По материально-вещественному признаку в состав оборотных средств включаются: предметы труда (сырье, материалы, топливо и т. Д. ), готовая продукция на складах предприятия; товары для перепродажи, денежные средства в расчетах.

      Характерной особенностью оборотных средств является высокая скорость их оборота. Функциональная роль оборотных средств в процессе производства в корне отличается от основного капитала. Оборотные средства обеспечивают непрерывность процесса производства. Собственные оборотные средства формируются за счет собственного капитала предприятия (уставный капитал, накопительная прибыль и др.). 

Обычно величина собственного оборотного капитала определяется как разность между итогом разделов 4 и 5 пассива баланса и итогом раздела 1 актива баланса (собственные средства минус внеоборотные активы). Для нормальной обеспеченности хозяйственной деятельности оборотными средствами величина их устанавливается в пределах 1/3 величины собственного капитала. Собственные оборотные средства находятся в режиме постоянного пользования.

Потребность предприятия в собственном оборотном капитале является объектом планирования и отражается в его финансовом плане [41, c. 52].

Анализ собственного оборотного капитала связан также с оценкой характера и причин его изменения. 

Характер изменения величины этого показателя следует интерпретировать с позиции состояния денежных средств: увеличение собственного оборотного капитала предполагает отток денежных средств, особенно если в составе оборотных активов наблюдается значительный рост доли медленно обратимых в денежные средства активов (запасов). 

Уменьшение же собственного оборотного капитала сопровождается дополнительным высвобождением или притоком денежных средств.

Анализ изменения ЧОК  по данным ф. № 1 приведен в таблице 5.

                                                      Таблица 5

Причины изменения собственного (чистого) оборотного капитала

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2005 г

(квартала)
	На конец 2005 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Изменение оборотных активов

	1.1. Производственные запасы 
	19486
	31886
	12400

	1.2. Затраты в незавершенном производстве 
	1012
	11792
	10780

	Продолжение таблицы 5

	1
	2
	3
	4

	1.3. Расходы будущих периодов
	1880
	1961
	41

	1.4. Готовая продукция и товары
	59006
	30986
	-28020

	2. НДС по приобретенным ценностям (H)
	6605
	2745
	-3860

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	21726
	26145
	4419

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	356
	322
	-34

	5. Денежные  средства (ДС)
	1461
	408
	-1053

	6. Итого оборотных активов (стр.1+стр.2+стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	111532
	106245
	-5287

	Изменение краткосрочных обязательств

	8. Краткосрочные кредиты и займы
	30000
	44700
	14700

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	73522
	56146
	-17376

	10. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (З у)
	89
	104
	15

	11. Резервы предстоящих расходов (Рп)
	-
	-
	-

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	103661
	100993
	-2668

	13. Величина ЧОК (стр.6-стр.12)
	7871
	5252
	-2619


Данные  таблицы 5 показывают, что уменьшение собственного оборотного капитала за отчетный период  на – 2619 тыс. руб. явилось следствием уменьшения двух разнонаправленных факторов: текущих активов на -5287 тыс. руб. и текущих обязательств на -2668 тыс. руб. Снижение собственного оборотного капитала сопровождался уменьшением доли медленно обратимых в денежные средства активов (запасов) с 72,97% на начало года до 72,12% на конец года. 

В данном случае доходность предприятия снижается за счет уменьшения ЧОК. Это происходит из-за уменьшения размера оборотных активов (в связи с уменьшением запасов предприятия, а именно готовой продукции и товаров на 28020 тыс. руб.), а также рост краткосрочных кредитов и займов на 14700 тыс. руб. Итак, в 2005 году на предприятии наблюдается снижение доходности. Данная ситуация предполагает сопровождение дополнительным высвобождением или притоком денежных средств (за счет поступления кредитов), так как наблюдается снижение ЧОК в течение исследуемого периода.

Таблица 6

Причины изменения собственного (чистого) оборотного капитала

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2006 г

(квартала)
	На конец 2006 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Изменение оборотных активов

	1.1. Производственные запасы 
	31886
	26262
	-5624

	1.2. Затраты в незавершенном производстве 
	11792
	2316
	-9476

	1.3. Расходы будущих периодов
	1961
	2214
	253

	1.4. Готовая продукция и товары
	30986
	48757
	17771

	2. НДС по приобретенным ценностям (H)
	2745
	3648
	903

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	26145
	33384
	7239

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	322
	432
	110

	5. Денежные  средства (ДС)
	408
	23
	-385

	Итого оборотных активов (стр.1+стр.2+стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	106245
	117036
	10791

	Продолжение таблицы 6

	1
	2
	3
	4

	Изменение краткосрочных обязательств

	8. Краткосрочные кредиты и займы
	44700
	57000
	12300

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	56146
	55810
	-336

	10. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (З у)
	104
	81
	-23

	11. Резервы предстоящих расходов (Рп)
	-
	-
	-

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	100993
	112928
	11935

	13. Величина ЧОК (стр.6-стр.12)
	5252
	4108
	-1144


Данные  таблицы 6 показывают, что уменьшение собственного оборотного капитала за отчетный период  на – 1144 тыс. руб. явилось следствием уменьшения двух факторов: производственных запасов на -5624 тыс. руб. и затрат в незавершенном производстве на -9476 тыс. руб. Снижение собственного оборотного капитала сопровождался уменьшением доли медленно обратимых в денежные средства активов (запасов) с 72,12% на начало года до 67,97% на конец года.

Данная ситуация предполагает сопровождение дополнительным высвобождением или притоком денежных средств. В данном случае доходность предприятия снижается за счет уменьшения ЧОК. Это происходит из-за уменьшения размера оборотных активов (в связи с уменьшением запасов предприятия, а именно затрат в незавершенном производстве на 9476 тыс. руб. и производственных запасов на 5624 тыс. руб.), а также рост краткосрочных кредитов и займов на 12300 тыс. руб. В 2006 году на предприятии наблюдается снижение доходности. Данная ситуация предполагает сопровождение дополнительным высвобождением или притоком денежных средств (за счет поступления кредитов), так как наблюдается снижение ЧОК в течение исследуемого периода. Причины изменения ЧОК за 2007 год в таблице 7.

Таблица 7

Причины изменения собственного (чистого) оборотного капитала

тыс. руб.

	Показатели


	На начало 2007 г

(квартала)
	На конец 2007 г.

(квартала)
	Изменение за год (кв.) (+, -)

	1
	2
	3
	4

	Изменение оборотных активов

	1.1. Производственные запасы 
	26262
	35952
	9690

	1.2. Затраты в незавершенном производстве 
	2316
	3250
	3019

	1.3. Расходы будущих периодов
	2214
	3200
	986

	1.4. Готовая продукция и товары
	48757
	63706
	14949

	2. НДС по приобретенным ценностям (H)
	3648
	1127
	-2521

	3. Дебиторская задолженность (ДЗ)
	33384
	37968
	4584

	4. Краткосрочные финансовые вложения (КФВ)
	432
	15743
	15311

	5. Денежные  средства (ДС)
	23
	6480
	6457

	6. Итого оборотных активов (стр.1+стр.2+стр.3+стр.4+стр.5+стр.6)
	117036
	167426
	50390

	Изменение краткосрочных обязательств

	8. Краткосрочные кредиты и займы
	57000
	56000
	-1000

	9. Кредиторская задолженность (КЗ)
	55810
	88562
	32752

	10. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (З у)
	81
	81
	-

	11. Резервы предстоящих расходов (Рп)
	-
	-
	-

	12. Итого краткосрочных обязательств (стр.8+стр.9+стр.10+стр.11)
	112928
	144671
	31743

	13. Величина ЧОК (стр.6-стр.12)
	4108
	22755
	18647


Данные  таблицы 7 показывают, что увеличение собственного оборотного капитала за отчетный период  на +18647 тыс. руб. явилось следствием увеличения двух разнонаправленных факторов: текущих активов на +50390 тыс. руб. и текущих обязательств на +31743 тыс. руб. 

Увеличение чистого оборотного капитала является положительным моментом для роста доходности предприятия.

Увеличение собственного оборотного капитала сопровождался увеличением медленно обратимых в денежные средства активов (запасов) на 26559 тыс. руб. и предполагает отток денежных средств.

В данном случае доходность предприятия увеличивается за счет роста величины ЧОК. 

Это происходит из-за увеличения размера оборотных активов (в связи с ростом запасов предприятия, а именно готовой продукции и товаров на 14949 тыс. руб., а также ростом краткосрочных финансовых вложений на 15311 тыс. руб. и производственных запасов на 9690 тыс. руб.). 

В данном случае наблюдается рост кредиторской задолженности, что является нежелательным моментом для повышения доходности предприятия.

Итак, в 2007 году на предприятии наблюдается увеличение доходности. Данная ситуация предполагает отток денежных средств (за счет инвестиций), так как наблюдается снижение ЧОК в течение исследуемого периода.

Таким образом, во 2 главе выпускной квалификационной работы показано влияние чистого оборотного капитала на доходность предприятия.

А именно как влияют факторы на изменение (динамику) чистого оборотного капитала за период исследования 2005 – 2007 г.

После расчетов, приведенных в таблицах 5, 6, 7 дана аналитическая записка в которой дается следствие каких факторов оказывает влияние на величину чистого оборотного капитала. То есть увеличивает или уменьшает значение чистого оборотного капитала.

По результатам анализа самый доходный период на предприятии взятого из промежутка времени 2005-2007 г. является 2007 год.

Далее в главе 3 выпускной квалификационной работы основные данные будут взяты за 2007 год для расчета оптимизации чистого оборотного капитала, чтобы потом показать зависимость между доходностью, то есть прибыльностью предприятия и чистым оборотным капиталом.

глава 3. Оптимизация чистого оборотного капитала предприятия ОАО «Красный пролетарий»

   3.1. Экономическая постановка задачи оптимизации чистого оборотного капитала

Оптимизационные модели отражают в математической форме смысл экономической задачи. Отличительной особенностью этих моделей является наличие условия нахождения оптимального решения (критерия оптимальности), которое записывается в виде функционала. 

Эти модели при определенных исходных данных задачи позволяют получить множество решений, удовлетворяющих условиям задачи, и обеспечивают выбор оптимального решения, отвечающего критерию оптимальности.

Линейное программирование – область математики, разрабатывающая теорию и численные методы решения задач нахождения экстремума (максимума или минимума) линейной функции многих переменных при наличии линейных ограничений, т.е. линейных равенств или неравенств, связывающих эти переменные. 

К задачам линейного программирования сводится широкий круг вопросов планирования экономических процессов, где ставится задача поиска наилучшего (оптимального) решения.

Для поиска оптимизации чистого оборотного капитала используем метод линейного программирования. 

Функции цели – максимизация чистого оборотного капитала. Для этого нужно внести ограничения факторов, влияющие на чистый оборотный капитал. 

Для экономической постановки задачи поиска оптимального решения берем данные за 2007 год.  

Теперь, рассмотрим, какие же факторы влияют на величину чистого оборотного капитала, воспользуемся вторым способом расчета (гл. 2, ф. 5). 

ЧОК = (З+Н+ДЗ+КФВ+ДС+ОАпр) – (Ккз+КЗ+Зу+Рп+КОпр).                      (8) 

С учетом данных ОАО “Красный пролетарий” некоторые данные из формулы отсутствуют, а именно: 

· ОАпр (прочие оборотные активы) = 0;

· Рп (резервы предстоящих расходов) = 0;

· КОпр (прочие краткосрочные обязательства) = 0.


Исходя из этих условий преобразуем формулу вычисления чистого оборотного капитала (ф. 9). 

ЧОК = (З+НДС+ДЗ+КФВ+ДС) -  (Ккз+КЗ+Зу).                                              (9)                                                                      

Далее находятся коэффициенты при переменных целевой функции, путем отношения факторов влияющих на величину чистого оборотного капитала к их сумме. Сумма всех факторов (запасы; НДС по приобретенным ценностям; дебиторская задолженность; краткосрочные финансовые вложения; денежные средства; краткосрочные кредиты и займы; кредиторская задолженность; задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов) равна 312069 тыс. руб.

1) 106108*100/312069 = 34% - коэффициент при переменной х1;

2) 1127*100/312069 = 0.4% - коэффициент при переменной х2;

3) 37968*100/312069 = 12.2% - коэффициент при переменной х3;

4) 15743*100/312069 = 5% - коэффициент при х4;

5) 6480*100/312069 = 2.1% - коэффициент при х5;

6) 56000*100/312069 = 17.9% -коэффициент при х6;

7) 88562*100/312069 = 28.4% - коэффициент при х7;

8) 81*100/312069 = 0.03% - коэффициент при х8.

Экономико-математическая модель:  

f (x)=(34*х1+0.4*х2+12.2*х3+5*х4+ 2.1*х5)–(17.9*х6+28.4*х7+0.03*х8)→max  (10)

Пусть:

х1 — запасы;

х2 – НДС по приобретенным ценностям;

     х3 – дебиторская задолженность;

х4 – краткосрочные финансовые вложения;

х5 – денежные средства;

х6 – краткосрочные кредиты и займы;

х7 – кредиторская задолженность;

х8 – задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов.

     Ограничения задачи имеют вид:

х1 ≥ 106108 – ограничение по запасам;

х2   ≥ 1127 – ограничение по НДС по приобретенным ценностям;

х3  ≥ 37968 – ограничение по дебиторской задолженности;

х4  ≥ 15743 – ограничения по краткосрочным финансовым вложениям;

х6  ≤ 56000 – ограничения по краткосрочным кредитам и займам;

х7 ≤  88562 – ограничение по кредиторской задолженности;

х8 ≤  81 – ограничение по задолженности участникам (учредителям) 

                       по выплате доходов.

Х6, Х7, Х8 – неотрицательные значения.

В данной экономической постановке задачи для поиска оптимального решения используется технология линейного программирования с помощью надстройки поиск решения в среде EXCEL.
В главе 2 выпускной квалификационной работы приводится анализ чистого оборотного капитала и его влияния на доходность предприятия. Из расчетных исследований очевидна зависимость доходности предприятия от изменения величины чистого оборотного капитала. То есть с ростом величины чистого оборотного капитала увеличивается доходность предприятия. И наоборот, с уменьшением чистого оборотного капитала понижается и доходность.

    3.2. Решение задачи оптимизации и интерпретация результатов

    На рис. 5 представлена экранная форма и ввод в нее условие задачи. Затем вводится целевая функция для поиска решения в Excel в ячейку I 4.
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     Рис. 5. Экранная форма и ввод в нее условие задачи


Далее копируется в буфер обмена формула из ячейки  I 4 и вставляется в ячейку I 6 и так далее до ячейку I 14.
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     Рис. 6. Экранная форма после ввода всех необходимых формул

     Далее проводится проверка формул в ячейках I 6 – I 14.
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Рис. 7. Проверка правильности введения формул в целевой ячейке I 10

Далее через закладку «Сервис» открывается окно «Поиск решения» и добавляются ограничения для последующего решения.
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Рис. 8. Окно «Поиск решения» и добавление условия неотрицательности              переменных задачи 

В окне «Поиск решения» открывается окно «Параметры поиска решения», в которой задаются параметры для наиболее распрастранненых ЗЛП.
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Рис. 9. Параметры поиска решения

Далее  приводится экранная форма задачи после получения решения.
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Рис. 10. Экранная форма задачи после поиска решения

После открывается окно «Результаты поиска решения», где дается уведомление об успешном решении задачи.
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Рис. 11. Уведомление об успешном решении задачи

В окне «Результаты поиска решения» представлены три отчета «Результаты», «Устойчивость» и «Пределы». 

Они необходимы при анализе полученного решения на чувствительность.
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Рис. 12. Отчет по устойчивости
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    Рис. 13. Отчет по результатам
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    Рис. 14. Отчет по пределам

     По произведенным расчетам сделаем следующие выводы.

     Оптимальное значение чистого оборотного капитала равна 652812,17 тыс. руб. При этой величине чистого оборотного капитала получаем максимальную прибыль.


Отчет по результатам (рис. 13) показывает, что все факторы, влияющие на чистый оборотный капитал, используются полностью, так как в графе «статус» (состояние) соответствующее ограничение указывается как «связанное». 

     Отчет по устойчивости (рис. 12) выводит 2 таблицы. Первая относится к переменным. Рассмотрим предельные значения приращения целевых коэффициентов.

     Допустимое увеличение для запасов не ограничено; допустимое уменьшение равно 34%. Это означает, что если величина запасов уменьшится более чем на 34%, то оптимальное решение изменится. 

     Допустимое увеличение для НДС по приобретенным ценностям не ограничено; допустимое уменьшение равно 0.4%. Это означает, что если величина запасов уменьшится более чем на 0.4%, то оптимальное решение изменится.

     Допустимое увеличение для дебиторской задолженности не ограничено; допустимое уменьшение равно 12.2%. Это означает, что если величина запасов уменьшится более чем на 12.2%, то оптимальное решение изменится.

    Допустимое увеличение для краткосрочных финансовых вложений не ограничено; допустимое уменьшение равно 5%. Это означает, что если величина запасов уменьшится более чем на 5%, то оптимальное решение изменится.

    Допустимое увеличение для денежных средств не ограничено; допустимое уменьшение равно 2.1%. Это означает, что если величина запасов уменьшится более чем на 2.1%, то оптимальное решение изменится.

Допустимое увеличение для краткосрочных кредитов и займов 17.78%; допустимое уменьшение не ограничено. Это означает, что если величина краткосрочных кредитов и займов увеличится более чем на 17.78%, то оптимальное решение изменится.

Допустимое увеличение для кредиторской задолженности 28.4%; допустимое уменьшение не ограничено. Это означает, что если величина кредиторской задолженности увеличится более чем на 28.4%, то оптимальное решение изменится.

Допустимое увеличение для задолженности участникам по выплате доходов 0.029%; допустимое уменьшение не ограничено. Это означает, что если величина задолженности участникам по выплате увеличится более чем на 0.029%, то оптимальное решение изменится.

Вторая таблица содержит информацию, относящуюся к ограничениям. Величина использованных факторов, влияющих на величину чистого оборотного капитала, в главе «Результ. значения». 

Предельные значения приращения факторов, влияющих на величину чистого оборотного капитала, не ограничены.

     Для того чтобы просмотреть зависимость доходности предприятия от чистого оборотного капитала берутся данные для расчета, найденные с помощью уравнения регрессии.

     Статистические данные по всем переменным приведены в таблице 10. 

     Решение в Excel. На рис. 15 показан ввод исходных данных.

Для проведения регрессионного анализа выполните следующие действия: 

1. Выберите команду Сервис => Анализ данных. 

2. В диалоговом окне Анализ данных выберите инструмент Регрессия, а затем щелкните на кнопке ОК. 

3. В диалоговом окне Регрессия в поле Входной интервал Y введите адрес одного диапазона ячеек, который представляет зависимую переменную. В поле Входной интервал X введите адреса одного или нескольких диапазонов, которые содержат значения независимых переменных (рис. 16). 

4. Если выделены и заголовки столбцов, то установите флажок Метки в первой строке. 

5. Выберите параметры вывода. В данном примере Новая рабочая книга. 

6. В поле Остатки поставьте необходимые флажки. 

7. ОК.

Таблица 10

Статистические данные по всем переменным за 2005-2007 г.

тыс. руб.

	Y 
	Х

	Чистая прибыль 
	Чистый оборотный капитал

	136
	1100

	140
	1300

	132
	872

	155
	1980

	139
	873

	136
	860

	145
	1002

	153
	1373

	140
	5240

	137
	4901

	146
	5830

	158
	6784


    Для расчета исходные данные вставляются в Лист Microsoft Excel.
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     Рис. 15. Ввод исходных данных
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     Рис. 16. Окно «Анализ данных»

Далее выводится диалоговое окно «Регрессия», которое подготовлено к выполнению анализа  данных.

Диалоговое окно представлено на рис.17.
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Рис. 17. Диалоговое окно Регрессия подготовлено к выполнению анализа  данных

Результат регрессионного анализа содержится на рис. 18. Рассмотрим их содержание:

- регрессионная статистика;

- дисперсионный анализ;

- вывод остатка.
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     Рис. 18. Результаты регрессионного анализа

     Теперь строится уравнение регрессии с полученными данными.


 У = 139+0.001*х,                                                                                          (10)

где У – чистая прибыль предприятия,

       х – величина чистого оборотного капитала.


С помощью уравнения регрессии рассчитывается зависимость чистой прибыли предприятия от оптимизации чистого оборотного капитала. 


А как показано ранее во 2 главе работы, при максимизации чистого оборотного капитала приводит к максимизации прибыли.

Для этого данные оптимального чистого оборотного капитала подставляются в формулу (10).

Далее производится расчет влияния чистого оборотного капитала на чистую прибыль предприятия.

Для нахождения фактического изменения чистой прибыли предприятия от величины чистого оборотного капитала, производится расчет с использованием квартальных данных ЧОК за 2007 год (максимальная величина за исследуемый период), равной 22755 тыс. руб.


ПР факт = 139+0,001*22755=161,8 тыс. руб.

     Из уравнения регрессии видно, что при величине ЧОК, равной 22755 тыс. руб., чистая прибыль предприятия вырастает на 161,8 тыс. руб.

     Для нахождения оптимального (максимального) изменения чистой прибыли предприятия от величины чистого оборотного капитала, производится расчет с помощью ожидаемой величины чистого оборотного капитала, равной 652812,17 тыс. руб.

ПР опт = 139+0,001*652812,17=791,8 тыс. руб. 


А при оптимальной (рассчитанной) величине ЧОК, равной 652812,17 тыс. руб., ожидаемая чистая прибыль предприятия вырастает на 791,8 тыс. руб.

3.3. Экономическая эффективность разработанных предложений  

Для того чтобы дать экономическое обоснование сначала необходимо сравнить оптимальную величину чистого оборотного капитала и фактическую. 

   Э(чок) = ЧОКопт - ЧОКфакт,                                                                      (11)

где Э (чок) – экономический эффект от оптимизации чистого оборотного  капитала;

   ЧОКопт – оптимальная величина чистого оборотного капитала;

   ЧОКфакт – фактическая величина чистого оборотного капитала.

   Э (чок) = 652812 – 22755 = + 630057,17 тыс. руб.

    То есть, по сравнению с фактическим значением чистого оборотного капитала за 2007 год, оптимальная величина его возросла на +630057,17 тыс. руб.         
      Далее рассчитывается экономический эффект влияния чистого оборотного капитала на чистую прибыль предприятия.

     Как уже рассчитывалось во 2 параграфе 3 главы, фактическое изменение чистой прибыли предприятия от величины чистого оборотного капитала, равной 22755 тыс. руб. будет равным (с учетом того, что прибыль возросла на 161,8 тыс. руб.):

     ПР факт = 903+161,8 = 1064,8 тыс. руб.

     Оптимальное (максимальное) изменение чистой прибыли предприятия от величины чистого оборотного капитала, равной 652812,17 тыс. руб. будет равным (с учетом того, что ожидаемая прибыль предприятия выросла на 791,8 тыс. руб.):

      ПР опт = 903+791,8 =  1694,8 тыс. руб. 


Теперь рассчитывается экономический эффект влияния оптимального чистого оборотного капитала на прибыль предприятия.
Э(пр) = ПРопт - ПРфакт,                                                                                   (12)

где Э (чок) – экономический эффект ожидаемой прибыли;

   ПРопт – оптимальная величина прибыли;

     Прфакт – фактическая величина чистого оборотного капитала.

     Э(пр) = 791,8 – 161,8 = +630 тыс. руб.  
Из расчета видно, что оптимальный чистый оборотный капитал влияет на ожидаемую  прибыль предприятия. Прибыль выросла на + 630 тыс. руб. 
Так как прибыль предприятия возросла – это означает, что и доходность предприятия увеличивается.

      Таким образом, цель выпускной квалификационной работы (показать влияние чистого оборотного капитала на доходность предприятия) достигнута. 

А именно в 3 главе выпускной квалификационной работы показана зависимость роста доходности предприятия от увеличения величины чистого оборотного капитала.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Чистый оборотный капитал (синоним: собственные оборотные средства, функционирующий капитал) — показатель, характеризующий соотношение между текущими активами и обязательствами и численно равный разнице между ними. Величина чистого оборотного капитала в значительной степени определяется составом и величиной оборотных средств. Многие компании испытывают проблемы с чистым оборотным капиталом, ибо его недостаток может привести к ликвидации компании. Уровень чистого оборотного капитала тесно связан как с риском, так и с рентабельностью деятельности компании.

Чистый оборотный капитал является показателем ликвидности.

Показатели ликвидности призваны продемонстрировать степень платежеспособности компании по краткосрочным долгам. Смысл этих показателей состоит в сравнении величины текущих задолженностей предприятия и его оборотных средств, которые должны обеспечить погашение этих задолженностей. 

Данный показатель характеризует величину оборотного капитала, свободного от краткосрочных (текущих) обязательств, т.е. долю оборотных средств компании, которая профинансирована из долгосрочных источников и которую, не надо использовать для погашения текущего долга. Рост величины чистого оборотного капитала означает повышение ликвидности компании и увеличение ее кредитоспособности. В то же время, слишком большие значения оборотного капитала могут сигнализировать о неэффективной финансовой политике компании, которая приводит к снижению рентабельности (например, выбор долгосрочных, но более дорогих источников финансирования; неоправданное снижение кредиторской задолженности и т.п.). 

Уникальность показателя чистого оборотного капитала заключается в том, что в нем находят отражение два важнейших финансовых понятия – доходность и риск. Увеличивая размер собственного оборотного капитала, предприятие снижает риск потери платежеспособности. Оборотные средства являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их «чистой» величины, свободной от краткосрочных обязательств, значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его способность переориентировать свой капитал на новые рынки или виды деятельности. С другой стороны, поддерживая значительные размеры чистого оборотного капитала в течение длительного времени, предприятие лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного капитала. Это может свидетельствовать об отсутствии инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития производства. В формировании собственных оборотных средств участвует прибыль за вычетом из нее взносов в бюджет и прочих отвлеченных средств. Нормальным источником возмещения недостатка собственных оборотных средств являются ссуды банка на временное пополнение оборотных средств, ускорение их оборачиваемости Недостаток собственных оборотных средств (СОС) - это характерная черта многих российских предприятий. Эти предприятия имеют, как правило, неудовлетворительную структуру баланса, неустойчивое финансовое состояние. Наличие собственного оборотного капитала (собственных оборотных средств) является одним из важных показателей финансовой устойчивости организации, отсутствие собственного оборотного капитала свидетельствует о том, что все оборотные средства организации сформированы за счет заемных источников.

По величине чистого оборотного капитала, можно просмотреть доходность предприятия. Чем больше величина чистого оборотного капитала, тем доходнее предприятие. Чистый оборотный капитал рассчитывается как разница текущих активов предприятия и текущих обязательств, поэтому чем больше величина оборотных активов и меньше величина краткосрочных обязательств, тем больше величина чистого оборотного капитала, а соответственно увеличивается размер собственного капитала предприятия. А это в свою очередь означает, что предприятие становится финансово устойчивым и соответственно более доходным.

ОАО «Красный пролетарий» одно из старейших предприятий России. Производственная деятельность завода началась 30 октября 1941 года спустя всего лишь два месяца после прибытия оборудования в г. Стерлитамак. В настоящее время ОАО «Красный пролетарий» - это современное предприятие, обладающее научным и производственным потенциалом достаточным для реализации полного цикла производства нефтепромыслового оборудования: от проектирования и разработки конструкторской документации до серийного производства и капитального ремонта.                                                                                          

Основной профиль предприятия – изготовление и капитальный ремонт нефтепромыслового оборудования, а также капитальный ремонт дизельных двигателей более 20 наименований.
Важнейшим методологическим вопросом анализа финансового состояния предприятия является определение величины собственного оборотного капитала и его сохранности. 

Сущность этого показателя состоит в том, что наличие собственного оборотного капитала обеспечивает все необходимые условия для осуществления хозяйственной деятельности предприятия: покупки товарно-материальных ценностей, получения кредитов в банке и расширения объема реализации товаров. 

Оборотные средства являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их «чистой» величины, свободной от краткосрочных обязательств, значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его способность переориентировать свой капитал на новые рынки или виды деятельности. 

С другой стороны, поддерживая значительные размеры чистого оборотного капитала в течение длительного времени, предприятие лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного капитала.

Это может свидетельствовать об отсутствии инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития производства. 

Отрицательная величина чистого оборотного капитала свидетельствует о финансовой неустойчивости предприятия, так как имеющихся в его распоряжении текущих активов уже недостаточно для покрытия срочных обязательств.

Доход — чрезвычайно распространенное, широко применяемое, и в то же время крайне многозначное понятие, употребляемое в разнообразных значениях. В широком смысле слова, обозначает любой приток денежных средств или получение материальных ценностей, обладающих денежной стоимостью. 
Доход компании можно характеризовать как увеличение ее активов или уменьшение обязательств, приводящие к увеличению собственного капитала. Понятие применимо к предприятию, фирме (валовой доход, чистый доход предприятия. В валовой доход предприятия принято включать выручку, денежные поступления от продажи товаров и услуг, выполнения работ, от продажи имущественных ценностей, проценты, получаемые за счет предоставления денег в кредит, и другие денежные и материальные поступления. 

Итак, доходность предприятия – это увеличение ее активов и уменьшение обязательств, приводящее к увеличению собственного капитала предприятия.

По величине чистого оборотного капитала, можно просмотреть доходность предприятия. Чем больше величина чистого оборотного капитала, тем доходнее предприятие. И наоборот, чем величина чистого оборотного капитала становится меньше, тем меньше доходность предприятия. Далее будет проведен анализ изменения чистого оборотного капитала, где прослеживается зависимость влияния его на доходность предприятия.

Таким образом, во 2 главе выпускной квалификационной работы показано влияние чистого оборотного капитала на доходность предприятия.

А именно как влияют факторы на изменение (динамику) чистого оборотного капитала за период исследования 2005 – 2007 г.

Из расчетных исследований очевидна зависимость доходности предприятия от изменения величины чистого оборотного капитала. То есть с ростом величины чистого оборотного капитала увеличивается доходность предприятия. И наоборот, с уменьшением чистого оборотного капитала понижается и доходность.

То есть для расчета оптимального (максимального) чистого оборотного капитала делается экономическая постановка задачи, а затем решается в Excel 
     Для того чтобы просмотреть зависимость доходности предприятия от чистого оборотного капитала берутся данные для расчета, рассчитанные с помощью уравнения регрессии.

В 3 главе выпускной квалификационной работы показана зависимость роста доходности предприятия от увеличения величины чистого оборотного капитала.

Но нельзя  забывать, что с ростом доходности предприятия также возрастает риск. Поэтому нужно учитывать фактор риска при еще большем росте доходности предприятия.
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ПРИложение 1

Организационная структура ОАО «Красный пролетарий»
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    Расшифровка цехов:
- Автоматный цех (№1)                          

- Электро-ремонтный цех (11)           

- Экспериментальный цех (№39)           

- Инструментальный цех (№15)             

- Гальванический цех (№9)                     

- Механосборочные цеха (№2,3,21,22)  

- Транспортный цех (№20)
- Литейный цех (№7)
- Кузнечный цех (№8)
- Прессово-сварочный цех (№4)
- Покрасочный цех (№10)
- Рем.механический цех (№35)
- Термический цех (№34)
ПРИложение 2

Бухгалтерский баланс

на 31 декабря 2005г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 1 по ОКУД
	0710001

	Дата (год, месяц, число)
	2005
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	12356789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес)
	
	
	

	
Дата утверждения
	05.03.2006

	
Дата отправки (принятия)
	05.03.2006

	Актив
	Код 

показателя
	На начало отчетного 

Года
	На конец 

отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы
	110
	218
	196

	Основные средства
	120
	41147
	42094

	Незавершенное строительство
	130
	2101
	2023

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	-
	-

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	5223
	6703

	Отложенные налоговые активы
	145
	-
	-

	Прочие внеоборотные активы
	150
	-
	-

	Итого по разделу I
	190
	48689
	51016

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы
	210
	81384
	76625

	в том числе:

сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	19486
	31886

	животные на выращивании и откорме
	212
	-
	-

	затраты в незавершенном производстве
	213
	1012
	11792

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	59006
	30986

	товары отгруженные
	215
	-
	-

	расходы будущих периодов
	216
	1880
	1961

	прочие запасы и затраты
	217
	-
	-

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	6605
	2745

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после 
отчетной даты)
	230
	-
	-

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	-
	-

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной 
даты)
	240
	21726
	26145

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	14945
	14351

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	356
	322

	Денежные средства
	260
	1461
	408

	Прочие оборотные активы
	270
	-
	-

	Итого по разделу II
	290
	111532
	106245

	БАЛАНС
	300
	160221
	157261

	Пассив
	Код по-
казателя
	На начало 
отчетного периода
	На конец отчет-
ного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал
	410
	162
	162

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	-
	-

	Добавочный капитал
	420
	40618
	40618

	Резервный капитал
	430
	8
	8

	в том числе:

резервы, образованные в соответствии 
с законодательством
	431
	-
	-

	резервы, образованные в соответствии 
с учредительными документами
	432
	8
	8

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	15762
	15462

	Итого по разделу III
	490
	56550
	56250

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	510
	-
	-

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	10
	18

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	-
	-

	Итого по разделу IV
	590
	10
	18

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	610
	30000
	44700

	Кредиторская задолженность
	620
	73522
	56146

	в том числе:

поставщики и подрядчики
	621
	43274
	15051

	задолженность перед персоналом организации
	622
	2424
	2878

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	1918
	1564

	задолженность по налогам и сборам
	624
	23111
	19084

	прочие кредиторы
	625
	2795
	17569

	Задолженность перед участниками (учредителями) 
по выплате доходов
	630
	89
	104

	Доходы будущих периодов
	640
	50
	43

	Резервы предстоящих расходов
	650
	-
	-

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	-
	-

	Итого по разделу V
	690
	103661
	100993

	БАЛАНС
	700
	160221
	157261

	справка о наличии ценностей,
учитываемых на забалансовых счетах
	
	
	

	Арендованные основные средства
	910
	-
	-

	в том числе по лизингу
	911
	-
	-

	Товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение
	920
	-
	-

	Товары, принятые на комиссию
	930
	-
	-

	Списанная в убыток задолженность неплатежеспособность дебиторов
	940
	226
	377

	Обеспечения обязательств и платежей полученные
	950
	-
	-

	Обеспечения обязательств и платежей выданные
	960
	-
	-

	Износ жилищного фонда
	970
	394
	405

	Износ объектов внешнего благоустройства и других аналогичных объектов
	980
	-
	-

	Нематериальные активы, полученные в пользование
	990
	-
	-

	
	
	-
	-


Руководитель _________________Шарипов Ильгиз Кадырович

Главный бухгалтер_____________Гладкова Жанна Артуровна

05 марта 2006 г.

приложение 3

Отчет о прибылях и убытках

За период с 1 января по 31 декабря 2005 г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 2 по ОКУД
	0710002

	Дата (год, месяц, число)
	2005
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	123456789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Показатель
	За отчетный
период
	За аналогичный период 

предыдущего года

	Наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам
деятельности

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	348598
	341046

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	020
	-293774
	-267544

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	029
	54824
	73502

	Валовая прибыль
	030
	-13479
	-4343

	Коммерческие расходы
	050
	-
	-

	Прибыль (убыток) от продаж
	
	41345
	69159

	Прочие доходы и расходы

Проценты к получению
	060
	-
	-

	Проценты к получению
	070
	-
	-

	Проценты к уплате
	080
	-
	-

	Доходы от участия в других организациях
	090
	1
	3

	Прочие операционные доходы
	100
	19931
	863

	Прочие операционные расходы
	140
	-48751
	-55334

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	141
	3067
	4679

	Отложенные налоговые активы
	142
	-
	-

	Отложенные налоговые обязательства
	150
	-8
	-10

	Текущий налог на прибыль
	180
	-2546
	-3766

	 Налог на прибыль прошлых лет
	190
	50
	-

	 Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	
	563
	903

	СПРАВОЧНО.

Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	3209
	2653

	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	201
	-
	-


ПРИложение 4
Бухгалтерский баланс

на 31 декабря 2006г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 1 по ОКУД
	0710001

	Дата (год, месяц, число)
	2006
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	12356789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес)
	
	
	

	
Дата утверждения
	05.03.2007

	
Дата отправки (принятия)
	05.03.2007

	Актив
	Код 

показателя
	На начало отчетного 

Года
	На конец 

отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы
	110
	196
	181

	Основные средства
	120
	42094
	42402

	Незавершенное строительство
	130
	2023
	1968

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	-
	2108

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	6703
	-

	Отложенные налоговые активы
	145
	-
	7957

	Прочие внеоборотные активы
	150
	-
	97

	Итого по разделу I
	190
	51016
	52745

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы
	210
	76625
	79549

	в том числе:

сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	31886
	26262

	животные на выращивании и откорме
	212
	-
	-

	затраты в незавершенном производстве
	213
	11792
	2316

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	30986
	48757

	товары отгруженные
	215
	-
	-

	расходы будущих периодов
	216
	1961
	2214

	прочие запасы и затраты
	217
	-
	-

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	2745
	3648

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после 
отчетной даты)
	230
	-
	-

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	-
	-

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной 
даты)
	240
	26145
	33384

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	14351
	21625

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	322
	432

	Денежные средства
	260
	408
	23

	Прочие оборотные активы
	270
	-
	-

	Итого по разделу II
	290
	106245
	117036

	БАЛАНС
	300
	157261
	169781

	Пассив
	Код по-
казателя
	На начало 
отчетного периода
	На конец отчет-
ного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал
	410
	162
	162

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	-
	-

	Добавочный капитал
	420
	40618
	40618

	Резервный капитал
	430
	8
	8

	в том числе:

резервы, образованные в соответствии 
с законодательством
	431
	-
	-

	резервы, образованные в соответствии 
с учредительными документами
	432
	8
	8

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	15462
	16035

	Итого по разделу III
	490
	56250
	56823

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	510
	-
	-

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	18
	30

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	-
	-

	Итого по разделу IV
	590
	18
	30

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	610
	44700
	57000

	Кредиторская задолженность
	620
	56146
	55810

	в том числе:

поставщики и подрядчики
	621
	15051
	20299

	задолженность перед персоналом организации
	622
	2878
	3039

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	1564
	1171

	задолженность по налогам и сборам
	624
	19084
	10404

	прочие кредиторы
	625
	17569
	20897

	Задолженность перед участниками (учредителями) 
по выплате доходов
	630
	104
	81

	Доходы будущих периодов
	640
	43
	37

	Резервы предстоящих расходов
	650
	-
	-

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	-
	-

	Итого по разделу V
	690
	100993
	112928

	БАЛАНС
	700
	157261
	169781

	справка о наличии ценностей,
учитываемых на забалансовых счетах
	
	
	

	Арендованные основные средства
	910
	57
	57

	в том числе по лизингу
	911
	-
	

	Товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение
	920
	-
	

	Товары, принятые на комиссию
	930
	-
	

	Списанная в убыток задолженность неплатежеспособность дебиторов
	940
	377
	177

	Обеспечения обязательств и платежей полученные
	950
	-
	

	Обеспечения обязательств и платежей выданные
	960
	-
	

	Износ жилищного фонда
	970
	405
	416

	Износ объектов внешнего благоустройства и других аналогичных объектов
	980
	-
	

	Нематериальные активы, полученные в пользование
	990
	-
	

	
	
	-
	


Руководитель _________________Шарипов Ильгиз Кадырович

Главный бухгалтер_____________Гладкова Жанна Артуровна

05 марта 2007 г.

приложение 5
Отчет о прибылях и убытках

За период с 1 января по 31 декабря 2006 г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 2 по ОКУД
	0710002

	Дата (год, месяц, число)
	2006
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	123456789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Показатель
	За отчетный
период
	За аналогичный период 

предыдущего года

	Наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам
деятельности

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	364507
	3485198

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	020
	-335178
	-293774

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	029
	29329
	54824

	Валовая прибыль
	030
	-12617
	-13479

	Коммерческие расходы
	050
	-
	-

	Прибыль (убыток) от продаж
	
	16712
	41345

	Прочие доходы и расходы

Проценты к получению
	060
	-
	-

	Проценты к получению
	070
	-
	-

	Проценты к уплате
	080
	-
	-

	Доходы от участия в других организациях
	090
	2
	1

	Прочие операционные доходы
	100
	1835
	19931

	Прочие операционные расходы
	140
	-10861
	-48751

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	141
	24883
	3067

	Отложенные налоговые активы
	142
	97
	-

	Отложенные налоговые обязательства
	150
	-12
	-8

	Текущий налог на прибыль
	180
	-2441
	-2496

	 Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	
	573
	563

	СПРАВОЧНО.

Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	2755
	3209

	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	201
	-
	-


ПРИложение 6
Бухгалтерский баланс

на 31 декабря 2007г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 1 по ОКУД
	0710001

	Дата (год, месяц, число)
	2007
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	12356789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес)
	
	
	

	
Дата утверждения
	05.03.2008

	
Дата отправки (принятия)
	05.03.2008

	Актив
	Код 

показателя
	На начало отчетного 

года
	На конец 

отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы
	110
	181
	174

	Основные средства
	120
	42402
	41159

	Незавершенное строительство
	130
	2108
	1905

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	-
	-

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	7957
	263

	Отложенные налоговые активы
	145
	97
	93

	Прочие внеоборотные активы
	150
	-
	-

	Итого по разделу I
	190
	52745
	43594

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы
	210
	79549
	106108

	в том числе:

сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	26262
	35952

	животные на выращивании и откорме
	212
	-
	-

	затраты в незавершенном производстве
	213
	2316
	3250

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	48757
	63706

	товары отгруженные
	215
	-
	-

	расходы будущих периодов
	216
	2214
	3200

	прочие запасы и затраты
	217
	-
	-

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	3648
	1127

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после 
отчетной даты)
	230
	-
	-

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	-
	-

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной 
даты)
	240
	33384
	37968

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	21625
	13839

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	432
	15743

	Денежные средства
	260
	23
	6480

	Прочие оборотные активы
	270
	-
	-

	Итого по разделу II
	290
	117036
	167426

	БАЛАНС
	300
	169781
	211020

	Пассив
	Код по-
казателя
	На начало 
отчетного периода
	На конец отчет-
ного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал
	410
	162
	162

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	-
	-

	Добавочный капитал
	420
	40618
	28798

	Резервный капитал
	430
	8
	8

	в том числе:

резервы, образованные в соответствии 
с законодательством
	431
	-
	-

	резервы, образованные в соответствии 
с учредительными документами
	432
	8
	8

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	16035
	26051

	Итого по разделу III
	490
	56823
	55019

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	510
	-
	11300

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	30
	30

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	-
	-

	Итого по разделу IV
	590
	30
	11330

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты
	610
	57000
	56000

	Кредиторская задолженность
	620
	55810
	88562

	в том числе:

поставщики и подрядчики
	621
	20299
	30486

	задолженность перед персоналом организации
	622
	3039
	3382

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	1171
	1113

	задолженность по налогам и сборам
	624
	10404
	6834

	прочие кредиторы
	625
	20897
	46747

	Задолженность перед участниками (учредителями) 
по выплате доходов
	630
	81
	81

	Доходы будущих периодов
	640
	37
	28

	Резервы предстоящих расходов
	650
	-
	-

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	-
	-

	Итого по разделу V
	690
	112928
	144671

	БАЛАНС
	700
	169781
	211020

	справка о наличии ценностей,
учитываемых на забалансовых счетах
	
	
	

	Арендованные основные средства
	910
	57
	465

	в том числе по лизингу
	911
	-
	-

	Товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение
	920
	-
	-

	Товары, принятые на комиссию
	930
	-
	-

	Списанная в убыток задолженность неплатежеспособность дебиторов
	940
	177
	617

	Обеспечения обязательств и платежей полученные
	950
	-
	-

	Обеспечения обязательств и платежей выданные
	960
	94684
	102936

	Износ жилищного фонда
	970
	-
	-

	Износ объектов внешнего благоустройства и других аналогичных объектов
	980
	-
	-

	Нематериальные активы, полученные в пользование
	990
	-
	-

	
	
	-
	-


Руководитель _________________Шарипов Ильгиз Кадырович

Главный бухгалтер_____________Гладкова Жанна Артуровна

05 марта 2008 г.

приложение 7

Отчет о прибылях и убытках

За период с 1 января по 31 декабря 2007 г.

	
	
	
	
	
	Коды

	Форма № 2 по ОКУД
	0710002

	Дата (год, месяц, число)
	2007
	12
	31

	Организация
	ОАО «Красный пролетарий»
	по ОКПО
	0135680

	Идентификационный номер налогоплательщика
ИНН
	0268008042/026801001

	Вид деятельности
	
	по ОКВЭД
	123456789

	Организационно-правовая форма/форма собственности
	
	
	47
	17

	
	по ОКОПФ/ОКФС
	
	

	Единица измерения: тыс. руб./млн. руб. (ненужное зачеркнуть)
 по ОКЕИ
	384

	Показатель
	За отчетный
период
	За аналогичный период 

предыдущего года

	Наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам
деятельности

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	
	
	

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	386714
	364507

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	(348284)
	(335178)

	Валовая прибыль
	029
	38430
	29329

	Коммерческие расходы
	030
	(19600)
	(12617)

	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	18830
	16712

	Прочие доходы и расходы

Проценты к получению
	
	
	

	Проценты к получению
	060
	1
	-

	Проценты к уплате
	070
	(8493)
	-

	Доходы от участия в других организациях
	080
	-
	2

	Прочие операционные доходы
	090
	7721
	28348

	Прочие операционные расходы
	100
	(14398)
	(20179)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	3661
	24883

	Отложенные налоговые активы
	141
	-
	97

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	(9)
	(12)

	Текущий налог на прибыль
	150
	(2866)
	(2441)

	
	180
	(205)
	(21954)

	СПРАВОЧНО.

Постоянные налоговые обязательства (активы)
	190
	581
	573

	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	200
	2005
	3209
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Средний  





Высокий 





Уровень
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оборотного


капитала





Рис. 4. Риск и уровень оборотного капитала
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      Рис. 5. Взаимосвязь прибыли и уровня оборотного капитала
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