1. Базовые концепции финансового менеджмента.

В основе ФМ лежат фундаментальные концепции, основные из которых: 

1) Концепция денежного потока предполагает:

а) идентификацию денежного потока, его продолжительность и вид; б) оценку факторов определяющих величину его элементов; в) выбор коэффициента дисконтирования, позволяющего сопоставить элементы потока генерируемого в различные моменты времени;  г) оценку риска связанного с данным потоком и способ его учета.

2) Временная ценность денег – неравноценность денежных ресурсов во времени, обусловлена: а) инфляцией;

б) риском не получения ожидаемой прибыли; 

в) оборачиваемость.

3) Концепция компромиса между риском и доходностью, предполагает достижения разумного соотношения между ними.

4) Концепция стоимости капитала показывает минимальный уровень дохода необходимого для покрытия затрат по поддержанию данного источника позволяющего не оказаться в убытке.

5) Эффективности рынка – отражает на сколько быстро информация отражается на ценах и степень эффективности рынка характеризуется уровнем его информационной насыщенности и доступности информации всем участникам рынка.

6) Концепция ассимитричной информации способствует существованию рынка капитала.

7) Концепция агентских отношених обусловлена усложнением организации форм бизнеса, т.е.разделением функций владения и управления.

8) Концепция альтернативных затрат или затрат упущенных возможностей.
2. Банкротство и финансовая реструктуризация.

Банкротство - платежная несостоятельность юридического или физического лица. 

Банкротство - кризисное состояние предприятия, при котором оно неспособно осуществлять финансовое обеспечение текущей производственной деят-ти и выполнять свои обязательства перед бюджетом и др клиентами. О банкротстве свидетельствует коэффициент платежеспособности, регулярно возникающий недостаток платежных средств, наличие долгов. Предприятие, находящееся в тяжелом фин положении, в результате м.б. объявлено банкротом (объективное банкротство). Вместе с тем, в хозяйственной практике наблюдаются случаи самоликвидации предприятий, которые привлекли значительные заемные капиталы (средства), использовали их в качестве наживы и объявили себя банкротами (фиктивное банкротство). Фиктивное банкротство представляет собой тот случай, когда у должника при подаче заявления в арбитражный суд имеется возможность удовлетворить требования кредиторов в полном объеме. Это делается, как правило, с целью получения от кредиторов отсрочки платежей или скидки с долгов.
3. Бухгалтерская отчетность – информационная база финансового менеджмента.

Бух отчетность - единая система данных о финансовом положении организации, финансовых результатах ее деят-ти и изменениях в ее фин положении, составленная на основе данных бух учета. Бух отчетность является совокупностью учетных записей, по которым можно проанализировать хозяйственную деят-ть организации. На основе данных бух отчетности определяются возможные варианты управленческих решений, как производственных, так и организационных вопросов.

На базе отчетности оцениваются риски предпринимательской деят-ти, начисляются налоги, рассчитываются дивиденды, проверяется возможность выдачи кредитов и займов.
Бух отчетность включает в себя: 1.Бух баланс (форма №1); 2.Отчет о прибылях и убытках (форма №2); 3. Отчет о движении капитала (форма №3); 4.Отчет о движении денежных средств (форма №4); 5.Приложение к бух балансу (форма №5); 6.Пояснительная записка к годовому бух отчету. Эти формы отчетности являются унифицированными и обязательными для всех предприятий, исключения составляют бюджетные организации, банки, страховые компании и другие предприятия финансово-кредитной сферы.
4. Бюджет денежных средств и его роль в планировании денежных потоков.

Бюджет – смета доходов и расходов по конкретному направлению деят-ти предприятия. Бюджет ден ср-в дает возможность предприятию постоянно финансировать текущую и инвестиционную деят-ть предприятия, выполнять платежные обязательства. Основная цель составления бюджета ден ср-в – это установление реальных сроков поступления ден ср-в. Бюджет дает возможность наблюдать за состоянием собственных средств и за возможным привлечением заемного капитала. Бюджет ден ср-в характеризует весь денежный оборот предприятия, без подразделения на виды (операционный, инвестиционный, финансовый). Для составления бюджета ден ср-в бухгалтерия обеспечивает предоставление инфо об операциях на счетах, о дебиторской и кредиторской задолженности, о платежах по кредитам. Необходимость разработки бюджета ден ср-в возрастает с изменением порядка расчетов и кредитования, наличием неплатежей.
5. Виды процентных ставок.

Процентная ставка - плата за кредит в процентном выражении к сумме кредита в расчете на опред период времени. Различают долгосрочные, среднесрочные, краткосрочные, фиксированные и плавающие %ные ставки. Помимо данной классификации, %ные ставки подразделяют на 2 вида: простые и сложные.

Простая %ная ставка - %тная ставка, которая применяется к одной и той же, начальной сумме на протяжении всего срока ссуды. Обычно простая %ная ставка используется для начисления выплат и %ов по краткосрочным ссудам со сроком до одного года.

Расчет производится по формуле:

FV=PV · (1+nr)

FV – будущая стоимость

PV – исходная величина инвестируемых средств
N – срок инвестиции
R – процентная ставка

Сложная %ная ставка - %ная ставка, которая применяется к сумме с процентами, начисленными в предыдущем периоде. Обычно сложные %ные ставки используются для долгосрочных ссуд со сроком более года.

Расчет ведется по формуле:

FV=PV · (1+r) n
6. Денежные потоки и показатели их оценки.

Одним из основных элементов фин менеджмента является оценка денежного потока, который генерируется в течение определенных периодов в результате реализации какого-либо проекта. Временные периоды предполагаются равными. Элементы ден потока являются однонаправленными, т.е. нет чередования притока и оттока ден ср-тв (либо приток денежных средств, либо их отток). Поступление имеет место или в начале, или в конце периода – потоки сконцентрированы на одной из границ периода, а не распределены внутри него.

Оценка ден потока может выполняться в рамках решения двух задач: 

1. прямой – т.е. проводиться оценка с позиций будущего, реализуется схема наращения. Проводится суммарная оценка наращенного денежного потока. В основе этой задачи лежит будущая стоимость (т.е. сколько деньги, которые мы имеем сейчас, будут стоить в будущем). Преимущество – точность; недостаток – высокая трудоемкость.
2. обратная задача – оценка с позиции настоящего – реализуется схема дисконтирования. Обратная задача предполагает суммарную оценку дисконтированного (приведенного) денежного потока. Менее трудоемкий, но характеризуется меньшей точностью.
7. Диверсификация и риск портфеля ценных бумаг.

Диверсификация – наличие в инвестиционном портфеле многих видов ценных бумаг с различной степенью риска – доходностью и ликвидностью. 

Цель диверсификации – удержать риск портфеля инвестиций в пределах выработанной банком инвестиционной политики.

Общий риск портфеля состоит из 2-х частей:

I.    Диверсифицируемый т.е. тот, который может быть уменьшен за счет диверсификации.

II. Не диверсифицируемый (рыночный) т.е. тот который нельзя уменьшить за счет изменения структуры портфеля.                                                  

Способом снижения риска серьезных потерь служит диверсификация портфеля, которая заключается в приобретении определенного числа различных ценных бумаг. Диверсификация уменьшает риск за счет того, что возможные невысокие доходы по одним ценным бумагам будут компенсироваться высокими доходами по другим бумагам. Минимизация риска достигается за счет включения в портфель ценных бумаг широкого круга отраслей, которые не связаны между собой.
8. Дивидендная политика и факторы, определяющие ее выбор.
Дивидендная политика – составная часть общей политики управления прибылью, связанная с механизмом формирования финансовых результатов. Цель ДП – в определении оптимального соотношения между дивидендами и величиной реинвестируемой прибыли.

На дивид полит оказ влияние  след ФАКТОРЫ: 1 Правовые (в РФ выплата див регулируется ФЗ «об АО»), 2 условие контракта. М. б. установлен минимальный размер реинвестирования прибыли, при получении долгосрочн кредитов. 3 Ликвидность. В связи с тем, что момент реализ продукции не совпад с моментом поступления ден ср-в, АО может быть прибыльным, но не иметь досточ. ср-в на расч. счете для выплаты дивидендов. 4.Расширение пр-ва. Акционеры могут пойти на ограничение в выплате дивидендов, чтобы не прибегать к дорогостоящим заимствованиям или эмиссии доп акций. 5. Интересы акционеров. Принимая решение о величине выплат див., необх учитывать, как это решение повлияет на рын стоимость компании.

9. Информационное обеспечение деятельности финансового менеджера.

Для эффективной работы фин менеджера требуется инфо след видов::

- нормативная (сборник нормат актов)

- планово-прогнозная (период печать, стат сборники, экономич-е разделы бизнес-плана)

- отчетная ( бухг и статис отчетность)

- справочно-аналитическая (все вышепересисленные).                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        Эффективность фин менеджмента на предприятии в значительной мере зависит от используемой информ базы, представляющей процесс подбора соответствующих информативных показателей, ориентированных как на принятие стратегических решений, так и на эффективное управ-е фин деят-тью.

Выделяют 4 группы показателей:

1. Пок-ли, характеризующие общеэкономическое развитие страны (объем доходов/ расходов гос бюджета; объем размера бюджетного дефицита; объем эмиссии денег; индекс инфляции).
2. Пок-ли, хар-щие отраслевую принадлежность предприятия (индекс цен на продукцию; ставка налогообложения прибыли по основной деят-ти; общая ст-ть активов; общая сумма используемого капитала; объем произведенной/ реализованной продукции)
3. Пок-ли, хар-щие конъюнктуру фин рынка (цены и объемы сделок по основным видам фондовых инструментов (акции, облигации); сводный индекс динамики цен на фондовом рынке; курсы покупки-продажи отдельных валют на межбанковской валютной бирже)
4. Пок-ли, формируемые из внутренних источников информации предприятия по данным управленческого и фин учета.
10. Источники финансирования оборотного капитала.

Источники финансирования подразделяются на собственные и заемные. Собственные. Уставной капитал – это собственные ср-ва инициатора хозяйственной деят-ти, а также паевые взносы участников. Резервы – это все, что было накоплено данной организацией в предшествующий период. Добавочный капитал – это нераспред прибыль, которая будет использована в данном периоде. Заемные источники представляют собой различные виды ссуд. Это могут быть банковские ссуды, ссуды не кредитных организаций, а также кредиторская задолженность. За счет внутренних  источников покрывается основная потребность предприятия в ресурсах. За счет внешних покрывается доп потребность в формировании сезонных запасов сырья, материалов, готовой продукции. Предприятие может обеспечить внутренне финансирование из имеющихся оборотных средств. К источникам внутреннего финансирования относится прибыль, средства фонда потребления и резервов. Источники внешнего финансирования: банки (краткосрочный кредит), инвестиционные фонды (операции с векселями), государство (отсрочки налоговых платежей).

11. Источники финансирования предприятий.

Финансовые ресурсы – это совок-ть ден ср-в строго целевого использования.

Источники финансирования пред-я- это ср-ва, которыми располагает предприятие для осуществления своей деят-ти с целью получения прибыли. Источники финансирования предприятия делятся на собств. и заемный  кап-л. Заемный кап-л: долгосроч./ краткоср кредиты и займы, выпуск облигаций, кредитор. задолженность. Собств. кап-л включает: нераспред. прибыль, амортизацию, эмиссию акций (устав. кап-л).Собств. кап-л  определяется стоимостью имущества, принадлежащего организации. СК состоит из уставного, добавочного и резервного капитала, нераспред. прибыли и целевых фондов. Все источники формирования капитала можно разделить на внутренние и внешние. К внутрен относятся.: нераспред. прибыль и амортизация, а к внешним: долгосроч/краткоср кредиты  и займы, эмиссия акций, кредитор. задолженность.

12. Количественные методы в оценке финансовых рисков.

Методы анализа рисков подразделяются на количественные и качественные. Основным количественным методом анализа рисков явл. статистич. метод. Он предполагает расчет след. показателей: 1.Среднее ожидаемое значение. Он явл. средневзвешенным всех возможных результатов, где вероятность каждого результата используется в качестве частоты соответветствующ. значения. 
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Ср ожид значение события равно произведению суммы фактических значений (Ri ) на соответствующие вероятности (Pi).

2. Дисперсия – является мерой разброса возможных результатов вокруг ожидаемого значения. Эта сумма квадратов разниц м/у фактическ.значениями случайн.величины и ее средним значением, умноженные на соответствующ.вероят-ти. Чем больше дисперсия, тем сильнее разброс. 
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Ri  - конкретное значение возможных вариантов ожидаемого дохода по рассматриваемой финансовой операции;
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 - среднее ожидаемое значение дохода по рассматриваемой финансовой операции;

Pi – возможная вероятность (частота) получения Ri  дохода по финансовой операции;

n – число наблюдений. 

3. Стандартное отклонение  
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Чем выше величина стандартного отклонения, тем выше риск прогнозируемого события. 

4. Коэффициент вариации–определяет степень риска на ед-цу среднего значения. Чем больше коэф-т, тем выше риск.
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13. Концепция цены капитала.

Следует различать два понятия: 

· Стоимость капитала – это относительные годовые расходы по обслуживанию задолженности перед собственниками  и инвесторами (измеряется в процентах).

· Оценка капитала (стоимость фирмы) – это абсолютный стоимостный показатель (величина собственного капитала; величина собственных средств).  

Стоимость кап-ла выражается в относительных показателях и отражает величину доходности кап-ла для его собственника. Цена капитала в общем виде определяется способностью генерировать добавленную ст-ть. Определение цены кап-ла необходимо по след. причинам: 1) необх-ть минимизации затрат на использование всех факторов пр-ва. Эффективность = рез-ты / затраты ≠ рент-ть (относительный пок-ль). Эффективность = рез-ты – затраты (абсолютный пок-ль). 2) оценка цены капитала – важный фактор при разработке бюджета капитальных вложений.

14. Критерии оценки инвестиционных проектов.

Осн пок-ли оценки эффективности инвест проектов:
1) пок-ли, определяемые на основе дисконтных методов расчета: 

Чистый приведенный доход (NPV) представ собой разницу между приведенными к наст ст-ти суммой чистого ден потока (ЧДП) и суммой инвестиционных затрат (ИЗ) на реализацию проекта.   
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Коэф-т доходности (PI) Если значение пок-ля ≤1, инвест проект д.б. отвергнут, поскольку он не принесет доп доход на инвестированный капитал.
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 Дисконтированный период окупаемости (ПО)
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Внутренняя ставка доходности (IRR) это дисконтная ставка, по кот ЧПД в процессе дисконтирования будет приведен к 0.
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2) пок-ли, определяемые на основе статистич методов расчета: 

Коэф-т рентабельности (КР)  
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Недисконтированный период окупаемости (ПО)            
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15. Международные аспекты финансового менеджмента.

В процессе хозяйственной деят-ти многие предприятия (особенно крупные) высту​пают субъектами международного рынка капи​тала. Основные аспекты международного финансового менеджмента. 1. Международные источники финанси​рования. Основными способами получения иностранных долгосрочных инвестиций являют​ся прямое валютное инвестирование, создание совместных предприятий, эмиссия евроакций и еврооблигаций, открытие кредитной линии. 2. Отчетность в системе международных источников финансовой информации. В лю​бой стране подготовка отчетности в той или иной степени регулируется государством и (или) про​фессиональными общественными организация​ми. 
16. Методы анализа финансово-хозяйственной деятельности.

Все аналитические методы можно сгруппировать в 2 большие группы: качественные и количественные. К качествен. методам относятся: 1 М-д сравнения 2 М-д построения систем аналитическ. таблиц. 3 М-д построения систем аналитическ. показателей. 4 М-д экспертн. оценок. 5 М-д сценариев. Количествен. методы – это приемы, использующ. математику. К ним относятся: 1.Метод абсолютных, относительн. и средних величин. Абсолютн. пок-ли характер-ют численность, объем изучаем.процесса; всегда имеют какую-нибудь единицу измерения. Относит. пок-ли представл. отношение абсолютн. (или др.относительных) показателей, т.е. кол-во ед-ц одного показателя, приходящееся на 1 ед-цу др.показателя. Относит. величинами яв-ся не только соотношения разных показателей в один и тот же момент времени, но и одного и того же показателя в разн. моменты. 2.Вертикальн.анализ–представление фин.отчета в виде относительн. показателей.  3.Горизонтальн.анализ баланса заключ-ся в построении одной или нескольких аналитич. таблиц, в которых абсолютные балансовые показатели дополняются относительными темпами роста. 4.Трендовый анализ – часть перспективного анализа, необходимого в управлении для финансов. прогнозирования. 5.Факторн.анализ. Каждый результативный показатель зависит от многочислен. и разнообразных факторов. 6.Анализ с помощью фин. коэф-тов.

17. Методы оценки финансовых рисков.

Методы анализа рисков подразделяются на количественные и качественные. Основным количествен-м методом анализа рисков явл. статистич. метод. Он предполагает расчет след. показателей: 1.Среднее ожидаемое значение. Он явл. средневзвешенным всех возможных результатов, где вероятность каждого результата используется в качестве частоты соответветствующ. значения.
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Среднее ожидаемое значение события равно произведению суммы фактических значений (Ri ) на соответствующие вероятности (Pi).

 2.дисперсия (степень отклонения фактического значения от его среднего значения).
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Ri  - конкретное значение возможных вариантов ожидаемого дохода по фин операции;


[image: image14.wmf]R

 - среднее ожидаемое значение дохода по фин операции;

Pi – возможная вероятность (частота) получения Ri  дохода по фин операции;

n – число наблюдений. 
3.стандартн.отклон-е, чем оно выше, тем выше риск связанный с данной операцией. 4.коэф-т вариации–определяет уровень риска, если пок-ли среднего ожидаемого дохода различаются между собой. 
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Качествен.методы оценки рисков основаны на специальн.приемах обработки мнений и суждений экспертов.
18. Методы управления финансовыми рисками.

Управление фин рисками представляет собой систему принципов и методов разработки и реализации фин решений, обеспечивающих оценку различных видов фин рисков и нейтрализацию их возможных негативных финн последствий. Цель управления фин рисками сост в обеспечении фин безопасности предприятия в процессе его развития и предотвращение возможного снижения его рыночной ст-ти. Задачи управления фин рисками: 
- выявление сфер повышенного риска фин деят-ти, угрожающих фин безопасности; 
- оценка вероятности наступления рисковых событий и возможных фин потерь; 
- обеспечение минимизации уровня фин риска по отношению к предусматриваемому уровню доходности; 
- обеспечение минимизации возможных фин потерь при наступлении рискового события.
19. Модели оценки рисковых активов на рынке капитала (САРМ, АРТ).

1. Теория портфеля – теория финансовых инвестиций, в рамках которой с помощью статистических методов осуществляется наиболее выгодное распределение риска портфеля ценных бумаг и оценка прибыли состоит из 4-х основных элементов:

- оценка активов;

- инвестиционное решение;

- оптимизация портфеля;

- оценка результатов.

2. Модель оценки доходности финансовых активов (САРМ) – увязывает систематический (недифференцируемый) риск х и доходность портфеля у. 

Модель позволяет спрогнозировать доходность финансового актива. Зная этот показатель и имея данные об ожидаемых доходах по этому активу можно рассчитать его теоретическую стоимость. Данную модель еще называют модель ценообразования финансовых активов.

20. Операционный и финансовый цикл предприятия.

Управление оборотными активами предприятия связано с конкретными особенностями формирования его операционного цикла. Операционный цикл – период полного оборота всей суммы оборотных активов, в процессе которого происходит смена отдельных их видов. Движение оборотных активов в процессе операционного цикла проходит четыре стадии: денежных средств, запасов сырья, материалов и полуфабрикатов, запасов готовой продукции, дебиторской задолженности.
Продолжительность операционного цикла рассчитывается по формуле: ПОЦ = Период оборота денежных активов + Период оборота МПЗ + Период оборота готовой продукции + Период оборота дебиторской задолженности. В рамках операционного цикла выделяют две основные его составляющие: 1) производственный цикл (ППЦ) 2) финансовый цикл (цикл денежного  оборота).

Финансовый цикл – период полного оборота денежных средств, инвестированных в оборотные активы, начиная с момента погашения кредиторской задолженности за полученное сырье, материалы, и заканчивая инкассацией дебиторской задолженности за поставленную готовую продукцию. Продолжительность финансового цикла: ПФЦ = ППЦ + средний период оборота дебиторской задолженности, в днях;  – средний период оборота кредиторской задолженности, в днях.

21. Организационно-правовые формы ведения бизнеса.

Организация ФМ на предприятии зависит от ОПФ бизнеса. ОПФ бизнеса – это законодательно оформленные права и обязанности собственников, она определяет уставную деятельность предприятия, финансовые отношения с гос-вом, условия и методы формирования капитала.

Хозяйственными товариществами и обществами признаются комм организации с разделенным на доли учредителей уставным капиталом. Имущество, созданное за счет вкладов учредителей, а также приобретенное в процессе деятельности товарищества, принадлежит ему на праве собственности (также: полное товарищество, товарищество на вере). 
ООО признается учрежденное одним или несколькими лицами общество, уставный капитал которого разделен на доли определенных учредительными документами размеров; участники ООО не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деят-тью общества, в пределах стоимости внесенных ими вкладов.
АО признается общество, уставный капитал которого разделен на определенное число акций; акционеры не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деят-тью общества, в пределах стоимости принадлежащих им акций.

ОАО – акционерное общество, участники которого могут отчуждать принадлежащие им акции без согласия других акционеров. Такое акционерное общество вправе проводить свободную продажу акций на условиях, устанавливаемых законом и иными правовыми актами. 

ЗАО –  акционерное общество, акции которого распределяются только среди его учредителей или иного заранее определенного круга лиц. Такое общество не вправе проводить открытую подписку на выпускаемые им акции либо иным образом предлагать их для приобретения неограниченному кругу лиц. 
22. Оценка эффекта операционного рычага. Порог рентабельности. Запас финансовой прочности.

Под операционным рычагом понимают долю пост затрат в издержках, которые несёт предпр в процессе своей основной деят-ти. Этот показатель характеризует зависимость предпр от пост затрат в себестоимости прод и явл-ся важной характеристикой его делового риска.
Эффект операционного рычага – экономический смысл состоит в том, что любое изменение выручки от реализации продукции порождает еще более сильное изменение прибыли.

СВПР – сила воздействия производственного рычага.
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Запас финансовой прочности – показывает такое снижение выручки, которое предприятие сможет выдержать без угрозы финансового положения, т.е. работает без убытка.  ЗФП = 1\свпр

Порог рентабельности – это такой объем выручки при котором предприятие безубыточно, т.е. не имеет не прибыли, не убытка. ПР= ВЫРУЧКА – ЗФП
23. Показатели деловой активности предприятия.

Деловая активность проявляется в динамичности развития организации, достижении ею поставленных целей, что отражают абсолютные стоимостные и относительные показатели. Показатели оборачиваемости являются одной из основных групп показателей фин состояния предприятия. От того, насколько быстро средства, вложен. в активы, превращаются в деньги, зависит платежеспособность предприятия и фин результаты. Для анализа деловой активности организации используют 2 группы показ-лей: 1.Общие показатели оборачиваемости. К ним относятся: 1.Коэф-т общей оборачиваемости капитала (ресурсоотдача) показывает эффективность использования имущества; 2.Коэф-т оборачиваемости оборот. ср-в показывает, сколько раз оборот. активы за 1 год превращаются в деньги, т.е. число оборотов, кот совершает оборот. кап-л предприятия за анализируемый период; 3.Фондоотдача показывает общ. отдачу от использования каждого руб., затрачен. на основные производственные фонды, т.е. эффективность этого вложения средств; 4.Коэф-т отдачи собствен. кап-ла показывает скорость оборота собственного кап-ла. 2.Показ-ли управления активами. К ним относятся:

1.Коэф-т оборачив-ти производственных запасов показывает, за сколько дней в среднем  оборачиваются производственные запасы в анализируемом периоде; 2.Коэф-т оборачиваемости запасов готовой продукции;    3.Коэф-т оборачиваемости дебит задолженностити; 4.Коэф-т оборачиваемости кредит задолженности. 
24. Показатели ликвидности предприятия.

В ходе финансового анализа предприятия проводятся расчеты по определению ликвидности активов предприятия и ликвидности его баланса.

Ликвидность активов — это величина, обратная времени, необходи​мого для превращения их в деньги, т.е. чем меньше времени понадо​бится для превращения активов в деньги, тем они ликвиднее.
Ликвидность баланса выражается в степени покрытия обяза​тельств предприятия его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. Ликвидность баланса достигается путем установления равенства между обяза​тельствами предприятия и его активами.

Ликвидность предприятия определяется  с помощью ряда финансовых коэффициентов.

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается как отношение всех оборотных средств (за вычетом расходов будущих периодов) к сумме срочных обязательств.

Коэффициент быстрой ликвидности – это отношение ликвидной части оборотных активов к краткосрочным пассивам.

Коэффициент абсолютной ликвидности рассчитывается как отношение наиболее ликвидных активов к сумме наиболее срочных обязательств и краткосрочных пассивов (сумма креди​торской задолженности и краткосрочных кредитов).
Чистый оборотный капитал – разность между оборотными активами и краткосрочными обязательствами.

25. Показатели рентабельности предприятия.

Рентабельность пр-ва – показатель эффективности пр-ва, определяемый отношением общей балансовой прибыли к среднегодовой стоимости основных производственных фондов и нормируемых оборотных средств. Показатели рентабельности характеризуют эффективность работы компании в целом: 

1. Коэффициент рентабельности реализованной продукции – отношение чистой прибыли, доступной владельцам обыкновенных акций к выручке от реализации. Показывает, сколько денежных единиц чистой прибыли принесла каждая единица реализованной продукции.

2. Коэффициент рентабельности активов – отношение чистой прибыли к среднегодовой стоимости активов. Показывает, сколько денежных единиц, вложенных в активы понадобилось для получения одной единицы чистой прибыли

3. Рентабельность собственного капитала – отношение чистой прибыли у акционеров обыкновенных акций к обыкновенному акционерному капиталу. 
4. Рентабельность продаж - Отношение  прибыли от реализации продукции к общему объему продаж.
5. Рентабельность предприятия - Отношение прибыли к средней стоимости имущества.
6. Рентабельность инвестиций - Отношение чистой прибыли к сумме активов.
7. Рентабельность продукции - Отношение прибыли, полученной от продажи продукции к себестоимости продукции.
26. Показатели финансовой устойчивости предприятия.

Основой стабильности организации служит ее фин устойчивость - такое состояние финансов, которое гарантирует ее постоянную платежеспособность. Фин устойчивость предприятия может оцениваться по абсолют и относит показателям. Рассмотрим абсолют показатели фин устойчивости: 1.Наличие собственных оборотных средств. 2.Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат. 3.Общая величина основных источников формирования запасов и затрат. Для определения типа фин устойчивости данные абсолютные показатели сравнивают с величиной запасов. В связи с этим существует 4 типа фин устойчивости: 1) Абсолютная устойчивость. 2) Нормальная устойчивость. 3) Неустойчивое фин состояние. 4) Кризисное фин состояние. Для оценки фин устойчивости применяется система коэф-тов, которая включает в себя следующие пок-ли: 1.Коэффициент финансовой независимости показывает какая часть имущ-ва предприятия сформирована за счет собствен.источников. Чем выше значение этого коэф-та, тем более финансово устойчиво, стабильно и независимо от внешн. кредиторов предприятие. 2.Коэф-т фин устойчивости показывает, какая часть кап-ла компании привлечена на длит.срок. Наличие долгосроч.кредитов и займов в балансе повышает фин устойчивость компании. 3.Коэф-т соотношения заемн. и собствен. средств показывает, сколько заемн. ср-в приходится на 1 руб. собственных. 4. Коэф-т обеспечен-ти собствен. оборотн. ср-вами показывает, какая часть оборот.ср-в предприятия сформирована за счет собствен. источников. 5. Коэф-т обеспечен-ти запасов и затрат собствен. источниками финансиров-я показывает какая часть запасов и затрат формир-ся за счет собствен.источников.
27. Показатель рентабельности собственного капитала и его роль в регулировании заемной политики предприятия.

Коэф-ты рентабельности отражают прибыльность компании. РСК позволяет определить эффективность использования капитала, и сравнить этот пок-ль с возможным получением дохода от другого вложения этих ср-в. Этот коэф-т может рассчитываться путем деления чистой прибыли (после уплаты налогов) на среднегодовую сумму собственного капитала. РСК показывает, сколько ден. единиц чистой прибыли заработала каждая ден. единица, вложенная собственниками компании. РСК зависит от рентабельности реализации, русурсоотдачи, мультипликатора финансового рычага. Увеличить рентабельность реализации можно путем:

- уменьшения расходов; - повышения цен на продукцию; - повышение производительности труда. 
28. Политика формирования финансовой структуры капитала.
Структура капитала - соотношение собственных и заемных финансовых средств, используемых в хозяйственной деят-ти. Она влияет на коэффициент рентабельности активов и собственного капитала, определяет систему коэффициентов фин устойчивости и платежеспособности и формирует соотношение доходности и риска. Предприятие, использующее только собственный капитал, имеет наивысшую финансовую устойчивость, но ограничивает темпы развития и не использует финансовые возможности прироста прибыли на вложенный капитал. Предприятие, использующее заемный капитал, имеет высокий финансовый потенциал развития и возможности прироста рентабельности деятельности, но возрастают финансовые риски и угроза банкротства.

Среди механизмов управления формированием капитала наиболее сложными  являются   вопросы   минимизации   стоимости   капитала  и   оптимизации   его структуры. Политика выбора структуры капитала имеет большое практическое значение, так как напрямую определяет стоимость фирмы.
29. Понятие и основные элементы оборотного капитала.

Оборотный капитал – часть капитала компании, которая задействована в ее повседневной коммерческой деятельности. Оборотный капитал выполняет функцию по обслуживанию основного капитала. Он состоит из текущих активов (главным образом, это товарно-материальные запасы, дебиторская задолженность и наличные деньги) за вычетом из них текущих обязательств (в основном кредиторской задолженности).
Основными элементами оборотного капитала можно считать сырье, незавершенное производство, готовая продукция, отгруженная продукция без оплаты (или дебиторская задолженность), денежные средства. 
30. Понятие и эффект финансового рычага. Заемная политика фирмы.

ЭФР показывает, на сколько %ов увеличивается рентабельность собственного капитала за счет привлечения заемных средств в оборот предприятия. 

ЭФР = (ЭРо (1 – КН)- СП) – ЗК/СК

СП – ставка процента;

ЭРо (1 – КН) – рентабельность инвестиционного капитала после уплаты налогов.

ЗК/СК – плечо финансового рычага;

ЭФР может быть положительным и отрицательным.

Положительный ЭФР возникает, если разность между рентабельность инвестиционного капитала  после уплаты налогов и ставкой процента за кредит больше 0. Это означает, что рентабельность инвестиционного капитала больше ставки процента за кредит. При этих условиях выгодно увеличивать плечо финансового рычага, то есть долю заемного капитала.

Отрицательный ЭФР возникает, когда разность между рентабельностью инвестированного капитала после уплаты налогов и ставкой процента за кредит меньше 0.

То есть рентабельность инвестированного капитала меньше  ставки процента за кредит. В этом случае происходит проедание СК.

дифференциал, т.е. разница между экономической рентабельностью активов и средней расчетной ставкой процента по заемным средствам.

плечо финансового рычага, характеризует силу воздействия финансового рычага и есть соотношение между заемными и собственными средствами.

31. Принципы построения финансовой отчетности.
В странах с развитой рыночной экономикой регулирование бухгалтерского учета осуществляется с помощью так называемых учетных стандартов, под которыми обычно понимают правила и принципы подготовки финансовой отчетности.
1. Принцип двойной записи, заключается в том, что каждая хозяйственная операция регистрируется в равной сумме в дебете одного и кредите другого счета или наоборот.
2. Принцип периодичности, определяющий и закрепляющий временные периоды в хозяйственной деятельности предприятия для регулярного составления и предоставления пользователям финансовой отчетности. 

3. Принцип денежной оценки, обусловливающий регламент использования стоимостного измерителя как универсального общего измерителя хозяйственных операций и статей финансовой отчетности (по фактической себестоимости, по текущей восстановительной стоимости, по текущей стоимости)
4. Принцип    соответствия, суть этого принципа заключается в том, что при определении и оценке важнейших элементов финансовой отчетности (доходов, расходов, активов, обязательств, прибыли, убытков) следует использовать методы, применение которых обусловлено учетной политикой предприятия.
32. Принципы разработки бюджета капиталовложений.

Базовыми принципами разработки бюджета капиталовложений является: 1. принцип денежного потока. Оценка эффективности инвестиционных проектов должна осуществляться на основе сопоставления сумм и сроков осуществления всех денежных затрат. 2. Принцип временной стоимости денег. Поскольку инвестиционный процесс распределен во времени, все связанные с ним затраты и поступления должны быть приведены к единой точке отчета. 3. Принцип учета только предстоящих затрат и поступлений. Учитывается только дополнительное движение денежных средств, возникающее в связи с осуществлением проекта. 4. Принцип учета альтернативных издержек. Альтернативные издержки – возможный упущенный доход от использования активов или ресурсов в других целях. 5. Принцип исключения необратимых затрат. Инвестиционные решения всегда обращены в будущее, поэтому они не должны учитывать последствий прошлых решений. 6. Принцип последовательности при учете информации. Используя все перечисленные принципы составляется план движения денежных средств, в результате которого складывается бюджет капитальных вложений и проводится оценка инвестиционного проекта.
33. Риски инвестиционных проектов, методы их оценки.

Методы оценки проектного риска:
1. Анализ чувствительности проекта. Оценка влияния  факторных пок-лей на эффективность проекта. Недостатки: рассматривает влияние факт пок-лей на эффективность проекта изолированно др от друга; не позволяет получить комплексную вероятностную оценку степени риска проекта. 2. Анализ сценариев проекта. Задачей явл комплексная оценка влияния всех основных факторных пок-лей на эффективность проекта при различных сценариях его реализации. Определение вер-ти реализации каждого сценария носит субъективный хар-р. 3. Метод имитационного моделирования. Задачей явл комплексная оценка проектного риска на основе многократной имитации условий формироавния эффективности проекта и их отклонений. Позволяет получить интервальные значения проектных рисков, в рамках кот возможна успешная реализация проекта. 4. Метод дерева решений. Задачей явл комплексная оценка уровня риска проекта на основе графического представления возможных сценариев реализации с установлением вер-ти реализации каждого из них. Дает надежный рез-тат по проектам с коротким жизненным циклом.
34. Содержание основных форм финансовой отчетности.

Финансовая отчетность   –  единая  система  данных  об имущественном и финансовом положении  организации  и  о   результате   ее хозяйственной деятельности, составляемая  на  основе  данных  бухгалтерского учета по установленным формам. В составе финансовой отчетности: бухгалтерский баланс показывает состояние ср-в предприятия в ден оценке на определен. дату. В активе баланса отражены хоз.средства (имущ-во предприятия). В пассиве баланса – источники финансир-я имущ-ва. В «Отчете о прибылях и убытках» (форма №2) показывается, как формируются различн. виды прибыли предприятия. «Отчет об изменениях капитала» (форма № 3) раскрывает информацию о наличии и изменениях капитала организации на начало и конец отчетн. периода. «Отчет о движении денежных средств» (форма №4) должен показывать потоки денежн.средств с учетом остатков ден средств на начало и конец отчетн. периода в разрезе текущей, инвестицион. и фин. деятель-ти. Информация, содержащаяся в форме №5 «Приложения к бухгалтерскому балансу» позволяет провести достаточно детальн.анализ фин.состояния организации и увидеть движение средств и их источников за отчетн.период. Также в состав входит пояснительная записка; итоговая часть аудиторского заключения.
35. Способы снижения финансового риска.

Снижение степени риска - это сокращение вероятности и объе​ма потерь.

Для снижения степени риска применяются различные приемы. Наиболее распространенными являются: 
Уклонение от риска  позволяет полностью избежать потенциальных потерь, связанных с фин рисками, но, с другой стороны, не позволяет получить прибыли, связанной с рискованной деятельностью.
При принятии риска на себя основной задачей фирмы является изыскание источников необходимых ресурсов для покрытия возможных потерь. 
Передача риска в современной практике управления финансовыми рисками осуществляется по следующим основным направлениям.

1. Передача рисков путем заключения договора факторинга. Предметом передачи в данном случае  явл кредитный риск предпринимательской фирмы.
2. Передача риска путем заключения договора поручительства. 
3. Передача рисков поставщикам сырья и материалов.
Страхование финансовых рисков – это страхование, предусматривающее обязанности страховщика по страховым выплатам в размере полной или частичной компенсации дополнительных расходов лица, в пользу которого заключен договор страхования. 
Под объединением финансового риска понимается метод его снижения, при котором риск делится между несколькими субъектами экономики. 

Диверсификация представляет собой процесс распределения ка​питала между различными объектами вложения, которые непо​средственно не связаны между собой. 

Хеджирование – методы страхования валютных рисков.
36. Средневзвешенная и предельная цена капитала.

Капитал – это значительная часть финансовых ресурсов, авансируемая в производство с целью получения прибыли. 

Средневзвешенная стоимость капитала – сред арифметич взвешенная величина ст-ти отдельных элементов капитала. 
WACC = Σ Ci · Yi, где Ci – ст-ть конкретного элемента капитала в общей сумме; Yi – уд вес конкр элемента капитала в общ сумме.
Предельная ст-ть капитала – уровень ст-ти каждой новой его единицы дополнительно привлекаемой предприятием (MCC). Предельная стоимость капитала (МСС) долго может оставаться постоянной, однако при достижении некоторого критического объема привлекаемых ресурсов существенно изменяет структуру источников (соотношение собственного и заемного капитала).

37. Стоимость основных источников капитала.

Стоимость капитала - это сумма средств, которую нужно уплатить за использование определенного объема финансовых ресурсов, выраженная в % к этому объему.

Средневзвешенная стоимость.
Определяет соотношение заемного и собственного акционерного капитала в пассивной части баланса.

Коэффициент средневзвешенной стоимости капитала характеризует уровень расходов на поддержание оптимальной структуры капитала, а так же отражает на предприятии минимум возврата на вложенный капитал и его рентабельность.

Предельная стоимость капитала.

Связана с понятием предельных (маржинальных) затрат на производство очередной порции товара, на привлечение новых ресурсов значение меняется нелинейно.

Предельная стоимость капитала (МСС) долго может оставаться постоянной, однако при достижении некоторого критического объема привлекаемых ресурсов существенно изменяет структуру источников (соотношение собственного и заемного капитала).

38. Сущность и организация финансового менеджмента на предприятии.

Финансовый менеджмент - важная часть менеджмента, или форма управления процессами финансирования предпринимательской деятельности.

Финансовый менеджмент как система управления состоит из двух подсистем:   1) управляемая подсистема (объект управления), 2) управляющая подсистема (субъект упр).

Объектом управления является совокупность условий осуществления денежного оборота и движения денежных потоков, кругооборота стоимости, движения финансовых ресурсов и финансовых отношений, возникающих во внутренней и внешней среде предприятия. Поэтому в объект управления включаются следующие элементы: Денежный оборот; Финансовые ресурсы; Кругооборот капитала; Финансовые отношения.

Субъект управления – совокупность финансовых инструментов, методов, технических средств, а также специалистов, организованных в определенную финансовую структуру, которые осуществляют целенаправленное функционирование объекта управления. Элементами субъекта управления являются: Кадры (подготовленный персонал); Фин. инструменты и методы; Технические средства управления; Информационное обеспечение.

Главной целью финансового менеджмента является обеспечение роста благосостояния собственников предприятия в текущем и перспективном периоде. Эта цель получает конкретное выражение в обеспечении максимизации рыночной стоимости бизнеса (предприятия) и реализует конечные финансовые интересы его владельца.

39. Сущность финансового планирования на предприятии

Планирования финансовой деятельности – разработка текущих планов финансовой деятельности (по отдельным аспектам) на 1 год.

Виды финансовых планов.

- Перспективный (стратегический) – долгосрочный;

- Оперативный – краткосрочный;

- Текущий (административный) – самый краткосрочный.

Виды текущих финансовых планов.

- План доходов/расходов по операционной деятельности – определение суммы чистой прибыли от деятельности предприятия при планируемых доходах/расходах;

- План доходов/расходов по инвестиционной деятельности – определение объема потребности в финансовых ресурсах для реализации намеченных инвестиционных программ, а так же возможных поступлений от этих ресурсов.

- План поступления и расходования денежных средств – обеспечить свою платежеспособность на всех этапах.

- Балансовый план – отражает результаты прогнозирования пассивов и активов их состава на конец планового периода.

40. Управление дебиторской задолженностью.

Дебит задолженность является одной из разновидностей активов организации, который может быть реализован, передан, вменен на имущество, продукцию. В зависимости от размера дебит задолженности, а также от того, какова вероятность непогашения задолженности, можно сделать вывод о состоянии оборотных средств организации и тенденциях ее развития. Дебиторы – лица, имеющие задолжность перед данным предприятием.  При управлении дебиторской задолженностью следует учитывать, что часть ее может быть не оплачена в результате нарушения взаимных обязательств предприятий. Анализируя возможности трансформирования дебиторской задолженности в денежные средства, необходимо оценить сумму безнадежных долгов. Ее можно рассчитать исходя из величины неоплаченной дебиторской задолженности за предшествующий плановый период с учетом изменений в экономической ситуации. Для оценки применяются два метода. При первом методе за основу принимается процентное соотношение погашенной дебиторской задолженности к объему реализации. При втором методе определяется процентное соотношение неоплаченных счетов или векселей к их общему объему. В этой связи финансовый менеджер должен особенно внимательно контролировать уровень дебиторской задолженности, ее структуру, определить величину резерва по сомнительным долгам.
41. Управление денежными средствами и ликвидностью.

Ден средства - наиболее ликвидные активы. Управление денежными средствами включает: расчет времени обращения денежными средствами; анализ денежного потока; прогнозирование денежного потока; определение оптимального уровня денежных средств на расчетных счетах и в кассе. Основная цель - обеспечение постоянной платежеспособности предприятия. Фин состояние предприятия оценивается пок-ми ликвидности. Под ликвидностью какого-либо актива понимается способность его трансформироваться в денежные средства, а степень ликвидности определяется продолжительностью временного периода. Чем короче период, тем выше ликвидность активов. 
Текущая ликвидность – отношение оборотных средств к краткосрочным пассивам  (основной показатель платежеспособности);
Быстрая ликвидность – отношение ликвидной части оборотных активов к краткосрочным пассивам, которые рассчитываются из оборотных средств и запасов деленное на краткосрочные пассивы (>1):
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; где

Ка – коэффициент быстрой ликвидности;

Ac – оборотные активы;

lnv – товарно-материальные запасы;

lc – краткосрочные обязательства;

Cash – денежные средства;

Ms – высоколиквидные ценные бумаги;

Acr – дебиторская задолженность.

Абсолютная ликвидность – отношение денежных средств к краткосрочным обязательствам:
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Чистый оборотный капитал – разность между оборотными активами и краткосрочными обязательствами:
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42. Управление оборотным капиталом.

Суть управления оборотным капиталом - определение достаточного уровня и рациональной структуры текущих активов, определение величины и структуры источников их финансирования.

Модели управления оборотными средствами:

1. Агрессивная модель управления текущими активами и пассивами.
предприятие имеет значительные денежные средства, запасы сырья и гот продукции;

удельный вес текущих активов в составе всех активов высок; период оборачиваемости оборотных средств длителен; в общей сумме пассивов преобладают краткосрочные кредиты; затраты предприятия на выплату % по кредитам растут, что снижает рентабельность и создает риск потери ликвидности.

2. Консервативная модель управления текущими активами и пассивами.
удельный вес текущих активов в общей сумме активов низок, а период оборачиваемости оборотных средств краток; высокая экономическая рентабельность активов, но повышенный риск возникновения технической неплатежеспособности; отсутствие или очень низкий удельный вес краткосрочного кредита в общей сумме всех пассивов предпр.

3. умеренная модель управления текущими активами и пассивами.
текущие активы составляют прим. 1/2 всех активов предприятия, период оборачиваемости оборотных средств имеет усредненную длительность; средний уровень краткосрочного кредита в общей сумме пассивов предприятия.

43. Управление товарными запасами.

Управл. запасами направленно на определение и поддержание оптимального размера запасов, и обеспечение их финансирования. Результаты управления запасами: уменьшение производственных потерь из-за недостатка запасов, ускорение оборачиваемости запасов, минимизация излишков ТМЗ, уменьшение затрат на хранение ТМЗ, оптимизация налогообложения запасов. Управление включает планирование, учёт, контроль и анализ использования запасов. Политика управления запасами заключается в оптимизации размера и структуры запасов ТМЦ, минимизации затрат по их обслуживанию и обеспечению эффективного контроля за их движением.

 Этапы:

1. Анализ запасов ТМЦ в предшествующем периоде

2. Определение целей формирования запасов

3. Оптимизация размера основных групп текущих запасов. 

4. Оптимизация общей суммы запасов ТМЦ, включается в состав оборотных активов

5. Построение эффективных систем контроля за движением запасов на предприятии

6. Реальное отображение в финн. учете стоимости запасов ТМЦ в условиях инфляции..

44. Фактор времени и его учет в финансовых операциях.

Концепция стоим-ти денег во времени сост.в том, что стом-ть денег с течением времени изменяется с учетом нормы прибыли на фин.рынке, в качестве кот обычно выступает норма ссудного %.
Учет фактора времени обосновывается след.причинами:

- предпр обладает свободными ден.ср-вами, которые требуют грамотного управления;

- существует большое кол-во вариантов размещения данных ден.ср-в, и указанные варианты сравниваются по будущим доходам;

- инфляция, следовательно, оборачиваемость ден. средств  должна расти.

Само понятие временной стоимости денег учитывает 2 аспекта:

- обесценивание денег как рез-т инфляции;

- способность фин.ресурсов к капитализации.

Выделяют 2 типа операций с будущей и настоящ. ст-тью денеж.ср-в – наращение и дисконтирование.
Текущая стоимость – PV. Будущая стоимость – FV. 

Наращение: процесс приведения PV к FV с присвоением суммы %.

Дисконтирование: процесс приведения FV к PV с изъятием суммы %.

PV = FV / (1+r)n, где r – ставка дисконтирования.

45. Финансовая политика и рост фирмы.

Финансовая политика – деят. гос-ва, предприятия по целенаправленному использованию финансов. Для принятия управленческих решений в области финансовой политики используют информацию бухгалтерской статистической и налоговой отчетности, кот. служит источниками данных для фин анализа, планирования и контроля.

В рамках финансовой политики решаются задачи, связанные с ростом фирмы: 1. усиление позиций на рынке товаров и услуг;2.достижение планированного объема продаж, прибыли, рентабельности; 3. обновление производственного потенциала, 4. рост благосостояния собственников. Фин политика включает в себя: 1. разработку оптимальной концепции управления денеж. потоками, 2. определение основных направлений использования финанс. ресурсов на текущ. и долгосрочную перспективу. 3. учет возможностей развития произв – торгового процесса за счет собств средств.

46. Финансовые риски. Виды, сущность и способы снижения.

Риск – вероятность возникновения убытков или недополучения прибыли по сравнению с прогнозируемым вариантом. Фин риск возникает в процессе взаимоотношений с финансовыми структурами и подразделяется на налоговый (изменение налоговых ставок), кредитный, инвестиционный, %-ный (снижение %-ной ставки на фин. рынке), валютный  риск упущенной выгоды. Для предприятий, чья деятельность не связана с фин риском, фин риск подразделяется на имущественный и риск, связанный с обязательствами. Способы снижения: 1. диверсификация – распределение рисков между различными объектами вложений 2. страх. 3. самострах 4. хеджирование – страх валютных рисков. 5. приобретение дополнительной инфо. Более полная инфо позволяет сделать более точный прогноз при принятии решений.

47. Финансовый менеджмент как научная дисциплина.

Фин.менедж-т – наука эффективн. управления денеж. фондами и финанс. ресурсами предприятия для  достижения стратегич.целей и решения тактическ.задач.

Основной категорией финансового менеджмента является капитал, объектом управления – процесс движения капитала (кругооборот).

Финансовый менеджмент имеет 3 крупные области.

1.     Управление инвестиционной деятельностью. Куда вложить финансовые ресурсы с максимальной эффективностью?

2.     Управление источниками фин.ресурсов. Откуда взять требуемые фин.ресурсы?

3.     Общий финансовый анализ и планирование.

Цели ФМ: 1. выживание фирмы в условиях конкурент. борьбы. 2. избежание банкротства  и крупн. финанс. неудач 3. лидерство в борьбе с конкурентами 4. рост объемов произв-ва и реализации  6. max-ция прибыли и min-ция расходов  

Задачи: 1. обеспеч-е формирования достаточн. объема финанс. ресурсов в соответствии с задачами развития предприятия в предстоящ.периоде  2. обеспечение наиболее эффективн. использования финанс. ресурсов  3. оптимизация ден. оборота  4. обеспечение maxi-ции прибыли предприятия. 5. обеспечение min-ции уровня финанс. риска 

6. обеспечение постоян. финанс. равновесия предприятия в процессе его развития.
48. Формула Дюпона и особенности ее использования в финансовом анализе.

Анализ фин. результатов проводится по отчету о прибылях и убытках и строится аналитическая таблица. Далее оценивается влияние различных факторов на изменение прибыли.
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НРЭИ – это нетто результат экспл. инвестиций, т.е. прибыль до уплаты процента за кредит и налога на прибыль.

НРЭИ=БП+% кредит; где БП - балансовая прибыль
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- формула Дюпона.
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(Км)- коммерческая маржа, показывает какой результата дает 100 рублей выручки

в\а = (Кт) – коэф. трансформации, показывает сколько раз оборачиваемость каждый рубль активов.

Формула Дюпона наглядно показывает зависимость результирующего показателя от факторных. Таким образом, рентабельность реализации можно увеличить за счет уменьшения затрат, увеличения чистой прибыли или же увеличения цен на продукцию. В данном случае конкретная фирма выбирает приемлемый для себя метод.

49. Функции и задачи финансового менеджмента.

Основные функции финансового менеджмента:

Планирование – процесс разработки и исполнения стратегических и оперативных финансовых планов и бюджетов организации и ее структурных подразделений.

Анализ – изучение и оценка финансовых параметров деятельности организации в целом и ее структурных подразделений.

Регулирование – разработка и реализация комплекса мер, направленных на устранение возникших отклонений от плановых заданий, утвержденных нормативов и норм.

Контроль – мониторинг за выполнением решений по финансовому управлению. 

Основные задачи финансового менеджмента:
1. Обеспечение формирования достаточного объема фин. ресурсов в  соответствии с потребностями предприятия и его стратегией развития.

2. Обеспечение эффективного использования финансовых ресурсов в разрезе  основных направлений деятельности предприятия.

3. Оптимизация денежного оборота и расчетной политики предприятия.

4. Максимизация прибыли при допустимом уровне финансового риска и 

благоприятной политике налогообложения.

5. Обеспечение постоянного финансового равновесия предприятия в процессе  его развития, т. е. обеспечение финансовой устойчивости и платежеспособности.

50. Цели финансового менеджмента.

Фин. менеджмент представляет собой систему принципов и методов разработки и реализации управленческих решений, связанных с формированием, распределением и использованием финансовых ресурсов предприятия. Осн. цель фин. менеджмента – это рост эффективности производства. Для достижения цели необходимо решить три основные задачи: 

1. Достижения безубыточности; 

2. обеспечение сохранения и расширения активов; 

3. совпадение интересов акционеров, наемных работников и гос-ва. 

Цели фин. менеджмента: 

1. выживание фирмы в условиях конкурентной борьбы. 

2. избежание банкротства и крупных финансовых неудач. 

3. лидерство в борьбе с конкурентами. 

4. устойчивые темпы роста экономического потенциала фирмы. 

5. рост объемов производства и реализации. 

6. максимизация прибыли и минимизация расходов.

1. Базовые концепции финансового менеджмента.

2. Банкротство и финансовая реструктуризация.

3. Бухгалтерская отчетность – информационная база финансового менеджмента.

4. Бюджет денежных средств и его роль в планировании денежных потоков.

5. Виды процентных ставок.

6. Денежные потоки и показатели их оценки. 

7. Диверсификация и риск портфеля ценных бумаг.

8. Дивидендная политика и факторы, определяющие ее выбор.

9. Информационное обеспечение деятельности финансового менеджера.

10. Источники финансирования оборотного капитала.

11. Источники финансирования предприятий.

12. Количественные методы в оценке финансовых рисков.

13. Концепция цены капитала.

14. Критерии оценки инвестиционных проектов.

15. Международные аспекты финансового менеджмента.

16. Методы анализа финансово-хозяйственной деятельности.

17. Методы оценки финансовых рисков.

18. Методы управления финансовыми рисками. 

19. Модели оценки рисковых активов на рынке капитала (САРМ,АРТ).

20. Операционный и финансовый цикл предприятия.

21. Организационно-правовые формы ведения бизнеса.

22. Оценка эффекта операционного рычага. Порог рентабельности. Запас финансовой прочности.

23. Показатели деловой активности предприятия.

24. Показатели ликвидности предприятия.

25. Показатели рентабельности предприятия.

26. Показатели финансовой устойчивости предприятия.

27. Показатель рентабельности собственного капитала и его роль в регулировании заемной политики предприятия.

28. Политика формирования финансовой структуры капитала.

29. Понятие и основные элементы оборотного капитала.

30. Понятие и эффект финансового рычага. Заемная политика фирмы.

31. Принципы построения финансовой отчетности.

32. Принципы разработки бюджета капиталовложений.

33. Риски инвестиционных проектов, методы их оценки.

34. Содержание основных форм финансовой отчетности.

35. Способы снижения финансового риска.

36. Средневзвешенная и предельная цена капитала.

37. Стоимость основных источников капитала.

38. Сущность и организация финансового менеджмента на предприятии.

39. Сущность финансового планирования на предприятии 

40. Управление дебиторской задолженностью.

41. Управление денежными средствами и ликвидностью. 

42. Управление оборотным капиталом.

43. Управление товарными запасами.

44. Фактор времени и его учет в финансовых операциях.

45. Финансовая политика и рост фирмы.

46. Финансовые риски. Виды, сущность и способы снижения.

47. Финансовый менеджмент как научная дисциплина.

48. Формула Дюпона и особенности ее использования в финансовом анализе.

49. Функции и задачи финансового менеджмента.

50. Цели финансового менеджмента.
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