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Оцінка ефективності

Ефективність фінансово-господарської діяльності підприємства характеризується ефективним викори​станням усіх ресурсів підприємства та високим рівнем рентабельності виробничої діяльності. Оскільки аналіз рентабельності, як правило, проводиться окремо, під оцінкою ефективності часто розуміють лише оцінку ефективності використання ресурсів підприємства. Відповідну групу коефіцієнтів називають коефіцієнта​ми ефективності, або ділової активності.

Ефективність використання оборотних засобів ха​рактеризується їх оборотністю. Під оборотністю за​собів розуміють тривалість проходження ними окре​мих стадій виробництва й обігу. Час, протягом якого оборотні кошти перебувають в обігу, називають періо​дом обороту. Оборотність визначається періодом оборо​ту в днях або кількістю оборотів за певний період. Ефек​тивність використання всіх оборотних засобів відобра​жає коефіцієнт оборотності оборотних засобів Кооз, який визначає середній період обороту оборотних за​собів у днях:
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Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості Ко.д.з. відображає середній період у днях, необхідний для отримання коштів від продажу в кредит. Його визначають так:
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Якщо продаж у кредит становить частину загаль​ного обсягу реалізації, то для розрахунку коефіцієнта Кодз використовують тільки виручку від реалізації у кредит.

Оскільки при ефективному управлінні оборотним капіталом обсяг кредиторської заборгованості завжди відповідає обсягу дебіторської, коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості тісно пов'язаний із кое​фіцієнтом оборотності дебіторської заборгованості. В умовах розвиненої ринкової економіки ці коефіцієнти певною мірою відображають строки комерційного кре​дитування за кредитами, отриманими підприємством та наданих ним. Для вітчизняних підприємств ці кое​фіцієнти, як правило, відображають середні строки погашення дебіторської та кредиторської заборгова​ності — активів та зобов'язань, за якими не сплачуєть​ся процент. У цьому випадку чим меншим є термін по​гашення дебіторської заборгованості, тим ефективніше використовуються грошові кошти підприємства.

Коефіцієнт оборотності товарно-матеріальних запасів Котмз відображає період часу, необхідний для продажу запасів. Чим менший цей коефіцієнт, тим більша оборотність запасів, а отже, тим вища ефек​тивність підприємства в управлінні запасами:
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Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгова​ності Яокз показує, наскільки швидко розраховується підприємство з кредиторами. Він визначається в днях і дорівнює середньому строку розрахунків підприєм​ства з кредиторами: Аналіз фтансово-господе^ысо! діяльності підприємства

>дажу в кредит. Його

р СередІ^^Ьеличина дебіторської заборгованості • 365
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Річна виручка від реалізації продукції

Якщо продаж у кредит становить частину загаль​ного обсягу реалізації, то для розрахунку коефіцієнта #одз використовують тільки виручку від реалізації у кредит.

Оскільки при ефективному управлінні оборотним капіталом обсяг кредиторської заборгованості завжди відповідає обсягу дебіторської, коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості тісно пов'язаний із кое​фіцієнтом оборотності дебіторської заборгованості. В умовах розвиненої ринкової економіки ці коефіцієнти певною мірою відображають строки комерційного кре​дитування за кредитами, отриманими підприємством та наданих ним. Для вітчизняних підприємств ці кое​фіцієнти, як правило, відображають середні строки погашення дебіторської та кредиторської заборгова​ності — активів та зобов'язань, за якими не сплачуєть​ся процент. У цьому випадку чим меншим є термін по​гашення дебіторської заборгованості, тим ефективніше використовуються грошові кошти підприємства.

Коефіцієнт оборотності товарно-матеріальних запасів Котиз відображає період часу, необхідний для продажу запасів. Чим менший цей коефіцієнт, тим більша оборотність запасів, а отже, тим вища ефек​тивність підприємства в управлінні запасами:

Середня величина ТМЗ<365 ...
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Собівартість реалізованої продукції

Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгова​ності Кока показує, наскільки швидко розраховується підприємство з кредиторами. Він визначається в днях і дорівнює середньому строку розрахунків підприєм​ства з кредиторами:

185Розділ 6

Середня величина кредиторської заборгованості • 365

>бівартість реалізованої продукції

. (6.24)

Коефіцієнт фондовіддачі і£фв характеризує ефек​тивність використання основних засобів підприємства і показує, скільки грошових одиниць виручки можна отримати з однієї грошової одиниці вкладень в основні засоби. Його розраховують так:

Річна виручка від реалізації продукції {а 0_ К. =—■' (о.ло)

Середня вартість основних засобів

За допомогою коефіцієнта ресурсовіддачі Ярв ви​значають ефективність використання всього майна під​приємства

Річна виручка від реалізації продукції /Л Середня величина активів

При розрахунку цього коефіцієнта використовують як виручку від реалізації продукції, так і весь валовий дохід підприємства, оскільки активи підприємства слу​гують для отримання доходу не тільки від основної діяльності, а й від проведення багатьох інших операцій.

Збільшення коефіцієнтів Крв і Кфв свідчить про зро​стання ефективності використання основних засобів та всього майна підприємства, а не про зростання рента​бельності виробництва в цілому. Інтенсивно викори​стовуючи основні та оборотні засоби, підприємство може реалізовувати значні обсяги продукції й отримувати значний дохід від реалізації. Однак, рівень прибутко​вості при цьому може залишатись незмінним. Підви​щення ресурсовіддачі та оборотності товарно-матері​альних запасів, поліпшення всіх коефіцієнтів ефектив​ності може свідчити про зростання ефективності фінан​сово-господарської діяльності підприємства тільки за умови відповідного підвищення рентабельності вироб​ництва та вкладеного у виробництво капіталу. иивдвщ^щиж^ї^фіціенти, з одного боку, нале​жать до коефіцієнтів, що Шрактеризують стан основ-

них засобів, а з другого —-разом із коефіцієнтом фон​довіддачі Кф9 дають змогу скласти більш чітке уявлен​ня про ефективність використання основних засобів.

Так, коефіцієнт ІГОТ показує частку активної частн​ая основних засобів у загальній їх вартості. Його ви​значають за формулою II*

Вартість активної частини основних засобів

Вартість основних засобів

Коефіцієнт зносу Кз відображає ступінь зносу ос​новних засобів і розраховується за формулою

К =

Накопичений знос

Первісна вартість основних засобів

.(6.27)

■Низькі значення коефіцієнта фондовіддачі можуть ювлюватись низькими значеннями коефіцієнтів Кяч і іСа, тобто малою часткою активної частини основних засобів та невисоким ступенем зносу або невеликими

обсягами реалізації. Зростання коефіцієнта фондовід​дачі може бути викликане зносом основних засобів, збільшенням активної їх частини або збільшенням до​ходів від реалізації продукції.

Ефективність використання трудових ресурсів характеризує коефіцієнт #евтр, який визначають за фор​мулою

К

_ Виручка від реалізації продукції Фонд оплати праці

(6.28)

Значення цього коефіцієнта суттєво залежать від галузевої належності підприємства, від того, трудо- чи матеріаломістким є виробництво. Чим більшим є зна​чення коефіцієнта Кевтр, тим ефективніше використову​ються трудові ресурси підприємства. В умовах пере-

187хідної економіки цей коефіцієнт мало відображає ефек​тивність використання трудових ресурсів, оскішш фонд оплати праці не завжди свідчить про реальні розміри винагороди за неї*

Для розрахунку наведених вище коефіцієнтів віда* ристовують дані річної фінансової звітності. Середні величини дебіторсько^ кредиторської заборгованості та товарно-матеріальних запасів розраховують на ос​нові усереднених даних квартальної або щоміогаоі звітності. Виручку обчислюють на основі цін реалізації продукції (з урахуванням ПДВ) або приймають до роз​рахунку чисту виручку без урахування ПДВ та іншії виоахувянь із доходу*

6»б. Аналіз рентабельності
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