Розділ 2. Аналіз фінансового стану на прикладі ЗАТ «Рівне-Борошно»
2.1. Структурно – динамічний аналіз майна підприємства

2.1.1. Аналіз динаміки та структури майна
Стабільність фінансового стану підприємства залежить від правильності і доцільності вкладення фінансових ресурсів в активи, тому для його оцінки необхідно передусім вивчити структуру майна і джерела його утворення, причини зміни складових майна і джерел.

Майно підприємства – ресурси, контрольовані підприємством в результаті минулих подій, використання яких, як очікується, приведе до надходження економічних вигод у майбутньому.
Аналіз складу, структури та динаміки активів банку в 2006-2008 роках наведено в таблиці 2.1.
Як видно в таблиці, у 2009 році загальна вартість майна зросла на більше, ніж 7 млн. грн., порівняно з даними 2008 року, що оцінюється позитивно. Однак у 2010 році ця величина зменшилася на 12 млн. і на кінець звітного періоду складала 28874 тис. грн. Проаналізуємо, які зміни відбувалися з оборотними та необоротними активами. Необоротні активи при цьому показували тенденцію зростання: в 2009 р. їх вартість збільшилася на 1,6 млн. (тобто 18%), а в 2010 р. – на 125 тис. грн., що у відсотковому вираженні складає трохи більше 1%. Динаміку даних показників можна простежити на рисунку 2.1.
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В структурі майна найбільшу питому вагу мають оборотні активи. Їх частка коливається в межах 62-74 %. Відповідно, питома вага необоротних активів у 2008 році складала 27 %, а в 2010 р. зросла до 38 %. В структурі оборотних активів найбільша частка належить запасам (від 20-46%) та дебіторській заборгованості (42 % у 2010 р.).
Таблиця 2.1

Аналіз динаміки та структури майна ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	2009/2008
	2010/2009
	2009/2008
	2010/2009

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Майно разом, в.т.ч.:
	33861,4
	100,00
	41197
	100,00
	28874
	100,00
	7335,6
	-12323
	121,66
	70,09

	Необоротні активи
	9152,1
	27,03
	10806
	26,23
	10931
	37,86
	1653,9
	125
	118,07
	101,16

	Оборотні активи
	24709,3
	72,97
	30391
	73,77
	17943
	62,14
	5681,7
	-12448
	122,99
	59,04

	в т.ч. запаси
	15805,1
	46,68
	19006
	46,13
	5766
	19,97
	3200,9
	-13240
	120,25
	30,34

	в т.ч. дебіторська заборгованість
	8095,0
	23,91
	8737
	21,21
	12046
	41,72
	642,0
	3309
	107,93
	137,87

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	806,9
	2,38
	2646
	6,42
	125
	0,43
	1839,1
	-2521
	327,92
	4,72
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Рис. 2.2. Структура майна ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2009 та 2010 рр.
2.1.2. Аналіз складу та структури необоротних активів
Під необоротними активами підприємства розуміють сукупність усіх майнових прав, які належать даному суб’єкту господарювання, у тому числі основні засоби, нематеріальні активи, оборотні кошти.
До складу необоротних активів ЗАТ «Рівне-Борошно» входять нематеріальні активи, незавершене будівництво, основні засоби та довгострокові фінансові інвестиції. Найбільшу питому вагу у 2008-2010 роках займають основні засоби. Їх частка скоротилася з 96 % у 2008 році до 89 % у 2010 р. Хоча в абсолютному вираженні вартість основних засобів у 2009 р. збільшилась 1,4 млн. грн. за рахунок закупівлі нового обладнання, а в 2010 р. скоротилась на 0,5 млн. через знос та вибуття. У 2010 р. з’являється ще одна вагома стаття – довгострокові фінансові інвестиції у сумі 1 млн. грн., або 9 % загальної вартості необоротних активів.
Таблиця 2.2

Склад та структура необоротних активів ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-10 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	4
	6
	8
	9
	10
	11

	Необоротні активи всього, в т.ч.
	9152,1
	10806
	10931
	1653,9
	125
	118,07
	101,16

	1.1. Нематеріальні активи
у % до всього
	2,4
	3
	3
	0,6
	0
	125
	100

	
	0,03
	0,03
	0,03
	
	
	
	

	1.2. Незавершене будівництво
у % до всього
	337,3
	579
	224
	241,7
	-355
	171,66
	38,69

	
	3,69
	5,36
	2,05
	
	
	
	

	1.3. Основні засоби
у % до всього
	8812,4
	10224
	9704
	1411,6
	-520
	116,02
	94,91

	
	96,29
	94,61
	88,78
	
	
	
	

	1.4. Довгострокові фінансові інвестиції
у % до всього
	0
	0
	1000
	0
	1000
	
	

	
	0,00
	0,00
	9,15
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Рис. 2.3. Структура необоротних активів у 2010 р.

Як видно з таблиці 2.2, частка статті нематеріальні активи протягом 2008-2010 року не змінювалася, а незавершеного виробництва спочатку зросла на 72%, порівняно із значенням 2008 р., а в 2010 р. зменшилась на 61%. Графічно структуру необоротних активів представлено на рисунку 2.3.

2.1.3. Аналіз складу та структури оборотних активів
Оборотний капітал — це сукупність майнових цінностей підприємства, що обслуговує господарський процес і повністю використовується протягом одного операційного циклу. 
Як видно з таблиці 2.3, найбільшу питому вагу в структурі оборотних активів займають виробничі запаси та дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги. Частка перших у вартості оборотних активів зменшилася від 59 % у 2008 р. до 25 % у 2010 р. Дебіторська заборгованість, навпаки, має тенденцію до зростання: 25 % у 2008, 22 % у 2009 та 62 % у 2010 році. Все це негативно характеризує діяльність підприємства, оскільки свідчить про зростання продажів у кредит, що є наслідком або низької платоспроможності партнерів, або поганої платіжної дисципліни на підприємстві. Зменшення ж частки виробничих запасів не можна оцінити однозначно, оскільки накопичення великих запасів, з однієї сторони, свідчить про спад активності підприємства, так як великі понадпланові запаси призводять до заморожування оборотного капіталу, уповільнення його оборотності. Водночас, нестача виробничих запасів також негативно впливає на фінансовий стан підприємства, оскільки зростають ціни за терміновість постачання, зменшується виробництво продукції в зв’язку з його перервним характером.
Таблиця 2.3

Аналіз складу та структури оборотних активів
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	2009/2008
	2010/2009
	2009/2008
	2010/2009

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Оборотні активи всього, в т. ч.
	24709,3
	100,00
	30391
	100,00
	17943
	100,00
	5681,7
	-12448
	122,99
	59,04

	1.1. Виробничі запаси
	14524,4
	58,78
	18172
	59,79
	4480
	24,97
	3647,6
	-13692
	125,11
	24,65

	1.2. Готова продукція
	1280,3
	5,18
	834
	2,74
	1125
	6,27
	-446,3
	291
	65,14
	134,89

	1.3. Товари
	0,4
	0,00
	0
	0,00
	161
	0,90
	-0,4
	161
	0
	

	1.4. Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	6138,9
	24,84
	6589
	21,68
	11116
	61,95
	450,1
	4527
	107,33
	168,71

	1.5. Дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом
	14,1
	0,06
	12
	0,04
	419
	2,34
	-2,1
	407
	85,11
	3491,67

	1.6. Інша поточна дебіторська заборгованість
	1159,1
	4,69
	924
	3,04
	511
	2,85
	-235,1
	-413
	79,72
	55,3

	1.7. Грошові кошти та їх еквіваленти в національній валюті
	806,9
	3,27
	2646
	8,71
	125
	0,70
	1839,1
	-2521
	327,92
	4,72

	1.8. Інші оборотні активи
	782,9
	3,17
	1212
	3,99
	0
	0,00
	429,1
	-1212
	154,81
	0

	1.9. Витрати майбутніх періодів
	2,3
	0,01
	2
	0,01
	6
	0,03
	-0,3
	4
	86,96
	300


Структуру оборотних активів ЗАТ «Рівне-Борошно» продемонстровано на рисунку 2.4.
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Рис. 2.4. Структура оборотних активів ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2010 р.

Не втішною є також тенденція зміни готової продукції. У 2009 р. її вартість скоротилася на 400 тис. грн., а у 2010 р. зросла на 300 тис. Зростає частка дебіторської заборгованості за розрахунками з бюджетом. Якщо в 2008-2009 рр. вона складає в середньому 0,05 %, то у 2010 р. – 2,34 %. Питома вага грошових коштів у 2009 р. зросла майже на 2 млн., або більш як на 200 %, порівняно з даними 2008 р. У 2010 р. їх значення скоротилося на 2,5 млн. і на кінець даного звітного періоду складало 125 тис. грн. Це, як на мене, позитивно вплинуло на структуру оборотних активів, оскільки грошові кошти не повинні залежуватися на рахунках, а постійно перебувати в русі і приносити дохід підприємству.

Частка статті товари протягом досліджуваного періоду є незначною і коливається від 0,4 до 0,9 %. Це свідчить про те, що головною сферою діяльності підприємства є виробнича, а не комерційна. А питома вага іншої поточної дебіторської заборгованості у 2008-2010 рр. постійно зменшувалася: у 2009 р. – на 30 %, порівняно з 2008 р., а в 2010 – на 45 % порівняно з 2009 р., що оцінюється позитивно.
2.2. Структурно – динамічний аналіз джерел формування фінансових ресурсів підприємства

2.2.1. Аналіз наявності, складу й структури джерел формування капіталу

Як видно з таблиці 2.4 та рисунку 2.5, загальна сума капіталу ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2009 р. зросла більш ніж на 7 млн. грн., тобто на 22 % порівняно із значенням 2008 р. У 2010 р. його розмір зменшився на 12 млн., порівняно з 2009 р. і склав майже 29 млн. грн., що на 5 млн. менше значення 2008 року. Причиною таких змін було нарощення обсягів реалізації продукції та отримання значних прибутків у 2009 році та збиток у сумі майже 4 млн. грн. у 2010 році.
Основним джерелом фінансування підприємства є позиковий капітал, розмір якого на кінець 2010 р. складав майже 22 млн. грн., що складає 76 % вартості всього капіталу. За рахунок власного капіталу відповідно фінансується 24 % майна. В цілому частка власного капіталу в структурі пасивів змінюється аналогічно до змін загальної суми капіталу: у 2009 р. його питома вага зросла на 1,5 %, а у 2010 р. зменшилася більш ніж на 2 %, що оцінюється негативно, оскільки знижує фінансову стійкість підприємства.
Таблиця 2.4

Аналіз структури та динаміки джерел формування майна в 2008-2010 рр.
	Капітал
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Капітал всього
	33861,4
	41197
	28874
	7335,6
	-12323
	121,66
	70,09

	2. Власний капітал
у % до всього
	8345,9
24,65
	10727
26,04
	6895
23,88
	2381,1
	-3832
	128,53
	64,28

	3. Позиковий капітал
у % до всього
	25515,5
75,35
	30470
73,96
	21979
76,12
	4954,5
	-8491
	119,42
	72,13

	3.1. Довгострокові зобов'язання
у % до всього
	0
0,00
	550
1,34
	432
1,50
	550
	-118
	
	78,55

	3.2. Короткострокові кредити та позики
у % до всього
	21050
62,17
	25819
62,67
	18150
62,86
	4769
	-7669
	122,66
	70,30

	3.3. Поточні зобов'язання за розрахунками
у % до всього
	4465,5
13,19
	4101
9,95
	3397
11,76
	-364,5
	-704
	91,84
	82,83
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Рис. 2.5. Динаміка капіталу ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
Питома вага позикового капіталу змінюється обернено пропорційно до змін власного капіталу: дещо зменшилася у 2009 р. і зросла в 2010 р. Однак абсолютний розмір зобов’язань ЗАТ «Рівне-Борошно» зріс майже на 5 млн. грн. у 2009 р. і зменшився на 8,5 млн. у 2010 р. Такі зміни вартості позикового капіталу обумовлені, в основному, відповідним рухом короткострокових кредитів та позик. Крім того, у 2009 р. з’являються довгострокові зобов’язання, частка яких у структурі капіталу зростає.
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Рис. 2.6. Структура пасивів підприємства у 2010 р.

2.2.2. Аналіз власного капіталу
Динаміку, склад та структуру власного капіталу за період 2008-2010 рр. дослідимо за допомогою таблиці 2.5.

До складу власного капіталу ЗАТ «Рівне-Борошно» входять лише дві статті: статутний капітал та нерозподілений прибуток (непокритий збиток). Розмір статутного капіталу протягом досліджуваного періоду залишався не змінним і складав 7869 тис. грн. Значення нерозподіленого прибутку у 2009 році зросло у 6 разів або на 2,4 млн. грн., що було зумовлено отриманням відповідного чистого прибутку. У 2010 році відбулося зменшення суми за цією статтею на 3,8 млн. грн. і в Балансі було відображено непокритий збиток в розмірі 974 тис. грн. Причиною таких змін стало понесення ЗАТ «Рівне-Борошно» в даному звітному періоді збитку на суму 3832 тис. грн.
Збиток, отриманий у 2010 році, зумовив зменшення власного капіталу на 36%, порівняно з даними 2009 року та порівняно із сумою статутного капіталу. 
Динаміка та структура власного капіталу підприємства наведені на рисунках 2.7 та 2.8.
Таблиця 2.5

Аналіз структури та динаміки власного капіталу у 2008-2010 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	
	
	
	09/08
	10/09
	09/08
	10/09

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Власний капітал разом, в т.ч.
	8345,9
	10727,0
	6895,0
	2381,1
	-3832,0
	128,53
	64,28

	Статутний капітал
у % до всього
	7869,0
94,29
	7869,0
73,36
	7869,0
114,13
	0,0
	0,0
	100,00
	100,00

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
у % до всього
	476,9
5,71
	2858,0
26,64
	-974,0
-14,13
	2381,1
	-3832,0
	599,29
	-34,08
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Рис. 2.7. Динаміка власного капіталу у 2008-2010 рр.

[image: image9.emf]Структура власного капіталу ЗАТ "Рівне-Борошно" у 2009 році

Статутний капітал

Нерозподілений прибуток

(непокритий збиток)


Рис. 2.8. Структура власного капіталу у 2009 р.

2.2.3. Аналіз позикового капіталу ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
Згідно з П(С)БО 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» зобов'язання – це заборгованість підприємства, яка виникла внаслідок минулих подій і погашення якої у майбутньому, як очікується, призведе до зменшення ресурсів підприємства, що втілюють у собі економічні вигоди.
За даними таблиці 2.6. можна визначити, що в структурі зобов’язань найбільшу питому вагу займають поточні зобов’язання. У 2008 році довгострокових зобов’язань взагалі не було, у 2009 р. їх частка складала 1,8 %, у 2010 р. – близько 2 %. Наявність у складі джерел фінансування довгострокових позикових коштів (при певних умовах) розглядається як позитивне явище, оскільки дає змогу підприємству користуватися позиковими коштами тривалий час.
Відповідно частка поточних зобов’язань коливалася в межах 98-100 %. Основну частину поточних зобов’язань займають короткострокові кредити банків. У 2010 р. їх питома вага становила 83 % (у 2008 та 2009 рр. 82,5 % та 85 % відповідно). На другому місці за обсягом знаходиться стаття видані векселі (10 % у 2008, 5 % у 2009 та 4 % у 2010 рр.). Значною є також частка кредиторської заборгованості за товари, роботи, послуги, яка коливається в межах 5-6 % у 2008-2010 рр. та інших поточних зобов’язань – 1-5 %. Значення інших складових поточних зобов’язань є незначним.
Таблиця 2.6

Аналіз складу, структури і динаміки позикового капіталу підприємства
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	Абсолютне
	Відносне

	
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	2009/2008
	2010/2009
	2009/2008
	2010/2009

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Зобов'язання разом, в т.ч.
	25515,5
	100,00
	30470
	100,00
	21979
	100,00
	4954,5
	-8491
	119,42
	72,13

	1. Довгострокові зобов'язання
	0
	0,00
	550
	1,81
	432
	1,97
	550
	-118
	
	78,55

	2. Поточні зобов'язання, в т.ч.
	25515,5
	100,00
	29920
	98,19
	21547
	98,03
	4404,5
	-8373
	117,26
	72,02

	2.1. Короткострокові кредити банків
	21050
	82,50
	25819
	84,74
	18150
	82,58
	4769
	-7669
	122,66
	70,30

	2.2. Векселі видані
	2496,1
	9,78
	1586
	5,21
	834
	3,79
	-910,1
	-752
	63,54
	52,59

	2.3. Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	1110,8
	4,35
	1772
	5,82
	1045
	4,75
	661,2
	-727
	159,52
	58,97

	Поточні зобов'язання за розрахунками: 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.4. з бюджетом
	123,3
	0,48
	151
	0,50
	90
	0,41
	27,7
	-61
	122,47
	59,60

	2.5. зі страхування
	55,2
	0,22
	96
	0,32
	83
	0,38
	40,8
	-13
	173,91
	86,46

	2.6. з оплати праці
	142,3
	0,56
	212
	0,70
	246
	1,12
	69,7
	34
	148,98
	116,04

	2.7. Інші поточні зобов'язання
	536,1
	2,10
	279
	0,92
	1099
	5,00
	-257,1
	820
	52,04
	393,91

	2.8. Доходи майбутніх періодів
	1,7
	0,01
	5
	0,02
	0
	0,00
	3,3
	-5
	294,12
	0,00


Графічно динаміка та структура зобов’язань ЗАТ «Рівне-Борошно» представлена на рисунках 2.9 та 2.10.
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Рис. 2.9. Динаміка зобов’язань ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
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Рис. 2.10. Структура зобов’язань у 2008-2010 рр.

Структура позикового капіталу вказує на залежність підприємства від короткострокових кредитів банків. З однієї сторони, це можна оцінити негативно, оскільки стан банківської системи безпосередньо впливає на підприємство. Однак, разом з тим, короткострокові кредити є дешевшим джерелом фінансування, ніж довгострокові зобов’язання.

2.2.4. Аналіз робочого капіталу підприємства

Робочий капітал – це частина оборотних активів, сформованих за рахунок власних коштів та постійної величини залученого капіталу підприємства.

Розрахунок величини власного оборотного капіталу ЗАТ «Рівне-Борошно» представлено в таблиці 2.8.

Таблиця 2.8

Розрахунок величини робочого капіталу підприємства
	І метод – метод «зверху»
	2008
	2009
	2010

	Показники
	
	
	

	1
	2
	3
	4

	1. Власний капітал
	7366,9
	8346
	10727

	2. Забезпечення наступних витрат і платежів
	0
	0
	0

	3. Довгострокові зобов'язання
	0
	0
	550

	4. Доходи майбутніх періодів
	0
	2
	5

	5. Необоротні активи
	9844,4
	9152
	10806

	Робочий капітал
	-2477,5
	-804
	476

	ІІ метод – метод «знизу»
	
	
	

	Показники
	2008
	2009
	2010

	1. Оборотні активи
	11682,4
	24707
	30389

	2. Витрати .майбутніх періодів
	1,6
	2
	2

	3. Поточні зобов'язання
	14161,5
	25513
	29915

	Робочий капітал
	-2477,5
	-804
	476


Як показує таблиця 2.8, розмір власного оборотного капіталу в період 2008-2010 рр. має тенденцію до зростання. У 2008 та 2009 рр. робочий капітал складає відповідно -2477,5 та -804 тис. грн. Знак мінус вказує на те, що оборотні активи повністю формувалися за рахунок поточних зобов’язань. У 2010 р. оборотні активи на 500 тис. грн., що оцінюється позитивно, оскільки свідчить про фінансування оборотних активів за рахунок власних коштів та постійної частини залученого капіталу підприємства.
В цілому, завершуючи аналіз балансу ЗАТ, слід звернути на такі негативні зміни за даними 2010 р.: зменшення валюти балансу, тобто грошових коштів в обігу; перевищення темпів росту необоротних активів над оборотними; перевищення кредиторської заборгованості над дебіторською (у 2010 р. в 5 разів); переважання частки позикового капіталу в авансованому над часткою власного. Позитивним є зростання робочого капіталу.
2.3. Аналіз ліквідності та платоспроможності ЗАТ «Рівне-Борошно»

Платоспроможність підприємства визначається як здатність покриття усіх зобов’язань всіма активами.

Ліквідність – здатність підприємства покривати свої зобов’язання активами, строк перетворення яких в грошову форму відповідає строку погашення зобов’язань. Від рівня ліквідності залежить рівень платоспроможності підприємства.

Аналіз ліквідності балансу полягає у порівнянні активів, які згруповані за ступенем їх ліквідності (у порядку зменшення) і пасивів, які згруповані за строками погашення зобов’язань.

Залежно від ступеня ліквідності активи поділяються на:

I Найбільш ліквідні активи (А1) включають грошові кошти та їх еквіваленти та поточні фінансові інвестиції.
II Середньоліквідні активи (А2) - дебіторська заборгованість та власні активи.
III  Низьколіквідні активи (А3) - запаси підприємства.
IV Важколіквідні активи (А4) - необоротні активи.
Пасиви балансу залежно від терміновості сплати зобов’язань групують:

I. Поточні зобов’язання за розрахунками (П1).

II. Короткострокові кредити банків і позики (П2).
III. Довгострокові зобов’язання (П3) – сума за третім розділом пасиву.

IV. Постійні пасиви (П4) – власний капітал підприємства.
Баланс вважають ліквідним, якщо А1≥П1, А2≥П2, А3≥П3, А4≤П4

Комплексна оцінка ліквідності балансу проводиться на основі загального показника платоспроможності
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Таблиця 2.9
Порівняння активів за ступенем ліквідності та пасивів за строками погашення
	Активи
	2008
	2009
	2010
	Пасиви
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Найбільш ліквідні активи (А1)
	806,9
	2646
	125
	Поточні зобов’язання за розрахунками (П1)
	1963,4
	2515
	2563

	Середньоліквідні активи (А2)
	7312,1
	7525
	12046
	Короткострокові кредити банків і позики (П2)
	21050
	25819
	18150

	Низьколіквідні активи (А3)
	15805,1
	19006
	5766
	Довгострокові зобов’язання (П3)
	0
	550
	432

	Важколіквідні активи (А4)
	9152,1
	10727
	10931
	Постійні пасиви (П4)
	8345,9
	10727
	6895


З таблиці видно, що по кожному з років не виконуються дві перші умови, тобто А1<П1, А2<П2, що свідчить про те, що ліквідність балансу ЗАТ «Рівне-Борошно» порушена.
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Збільшення показника платоспроможності у 2009 р. свідчило про зміцнення платоспроможності підприємства та зрушення в бік покращення структури активів і пасивів. Однак таке суттєве зменшення показника у 2010 році, якраз навпаки, вказує на падіння платоспроможності та погіршення структури майна та джерел його формування.
Розрахунок показників ліквідності представлено в таблиці 2.10.

Таблиця 2.10

Розрахунок показників ліквідності для ЗАТ «Рівне-Борошно»

	№ п/п
	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	ГК
	806,9
	2646
	125

	2.
	Дебіторська заборгованість
	ДЗ
	7312,1
	7525
	12046

	3.
	Оборотні активи
	ОА
	24709,3
	30391
	17943

	4. 
	Кредиторська заборгованість
	КЗ
	1431,6
	2231
	1464

	5.
	Поточні зобов'язання
	ПЗ
	25515,5
	29920
	21547

	6. 
	Необоротні активи
	НА
	9152,1
	10727
	10931

	7.
	Активи загальні
	Аз
	33861,4
	41197
	28874

	1.
	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	Кал
	0,03
	0,09
	0,01

	2.
	Коефіцієнт термінової ліквідності
	Ктл
	0,32
	0,34
	0,57

	3.
	Коефіцієнт загальної ліквідності
	Кзл
	0,97
	1,02
	0,83

	4.
	Коефіцієнт співвідношення кредиторської і дебіторської заборгованості
	Ккдз
	0,20
	0,30
	0,12

	5.
	Коефіцієнт мобільності активів
	Кма
	0,73
	0,74
	0,62

	6.
	Коефіцієнт співвідношення активів
	Кса
	2,70
	2,83
	1,64


Проаналізуємо значення кожного з вище розрахованих показників.
Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яка частка короткострокової заборгованості в разі потреби може бути погашена негайно за рахунок наявних грошових коштів. Нормативним є значення > 0,2, а оптимально, коли підприємство 20-30 % своїх короткострокових боргів може погасити в поточний момент. Коефіцієнти абсолютної ліквідності розраховані для ЗАТ «Рівне-Борошно» на 2008-2010 рр. не відповідають нормативу. У 2008 р. підприємство могло негайно погасити 3 % своїх короткострокових боргів, у 2009 р. – 9 %, а у 2010 р. – лише 1 %. Тобто позитивна тенденція підвищення коефіцієнта платоспроможності у 2009 р. змінилася у 2010 р. на негативну зниження.
Коефіцієнт термінової ліквідності показує, яка частина поточної заборгованості може бути погашена за рахунок грошових коштів та очікуваних надходжень від дебіторів. Як видно з таблиці 2.10, даний показник, розрахований для ЗАТ «Рівне-Борошно», також не відповідає оптимальному. У 2008 та 2009 р. його значення коливалося в межах від 0,32 до 0,34, тобто було нижчим від нормативного. У 2010 р. коефіцієнт термінової ліквідності суттєво збільшився і склав 0,57, тобто перевищив нормативне значення, що оцінюється позитивно.
Коефіцієнт загальної ліквідності вимірює загальну ліквідність і показує, якою мірою поточні зобов’язання забезпечуються поточними активами, тобто скільки одиниць поточних активів припадає на одну грошову одиницю поточних зобов’язань. Розраховані значення показника для ЗАТ «Рівне-Борошно» (близько 1 у 2008 та 2009 рр. і 0,83 у 2010 р.), нижчі від встановлених нормативного та оптимального. Зниження коефіцієнта загальної ліквідності у 2010 р. негативно характеризує динаміку загальної ліквідності підприємства.
Як бачимо, коефіцієнти ліквідності, розраховані для ЗАТ «Рівне-Борошно» мають набагато нижчі значення порівняно з нормативними. Керівництву підприємства необхідно тримати курс на підвищення ліквідності і забезпечити зростання ліквідності.
Співвідношення між кредиторською та дебіторською заборгованістю вже вище досліджувалося. Дебіторська заборгованість ЗАТ в кілька разів перевищує кредиторську, що не є позитивним, оскільки свідчить про іммобілізацію власного капіталу в дебіторську заборгованість.

Коефіцієнт мобільності активів показує частку оборотних активів у активах підприємства. Розрахункове значення показника для ЗАТ «Рівне-Борошно» перевищує нормативне і складає відповідно 0,73 та 0,74 у 2008 та 2009 рр. і 0,62 у 2010 р. Таке падіння значення коефіцієнта оцінюється негативно, оскільки свідчить про різке зменшення суми оборотних активів підприємства у 2010 р. Однак в цілому, показник все ще відповідає встановленому нормативу.
Коефіцієнт співвідношення активів, який визначає співвідношення між оборотними та необоротними активами підприємства суттєво перевищує норматив і складає 2,7 у 2008 р., 2,8 у 2009 р. та 1,6 у 2010 р. Як бачимо, значення показника у 2010 р. також різко зменшилося. Однак це не можна оцінювати виключно негативно, оскільки значне перевищення величини оборотних активів над необоротними свідчить про накопичення великих запасів, дебіторської заборгованості та грошових коштів на рахунках, які не обертаються і не приносять підприємству доходу.

В цілому ж, як показує аналіз, платоспроможність ЗАТ у 2010 р. значно впала і якщо такі тенденції збережуться і в 2011 р., то підприємству загрожує банкрутство. Керівництву слід докласти вжити заходів для підвищення ліквідності.

2.4. Аналіз показників фінансової стійкості ЗАТ «Рівне-Борошно»

Фінансова стійкість - це такий стан фінансових ресурсів, при якому підприємство здатне забезпечити безперервний процес виробничо-торговельної діяльності, а також  покрити затрати на своє розширення і оновлення.

Аналіз фінансової стійкості здійснюють шляхом розрахунку узагальнюючих показників та коефіцієнтів. Розрахунок узагальнюючих показників наведений в таблиці 2.13.
Таблиця 2.13

Розрахунок узагальнюючих показників фінансової стійкості ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4

	Наявність власного оборотного капіталу для формування запасів (Н1)
	-806,2
	-79
	-4036

	Наявність власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів та позик для формування запасів (Н2)
	-806,2
	471
	-3604

	Наявність власного оборотного капіталу, довгострокових, короткострокових кредитів та позик для формування запасів (Н3)
	20243,8
	26290
	14546

	Запаси (Н4)
	15805,1
	19006
	5766

	Надлишок (+) нестача (-) власного оборотного капіталу для формування запасів (Е1)
	-16611,3
	-19085
	-9802

	Надлишок (+) нестача (-) власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів для формування запасів (Е2)
	-16611,3
	-18535
	-9370

	Надлишок (+) нестача (-) власних оборотних коштів, довгострокових, короткострокових кредитів для формування запасів (Е3)
	4438,7
	7284
	8780

	Запас стійкості фінансового стану, днів (ЗС)
	57
	56
	60

	Надлишок (+), нестача (-) джерел фінансування на 1 грн запасів, грн.
	0,28
	0,38
	1,52

	Номер типу фінансової ситуації відповідно класифікації
	3
	3
	3


Номер типу фінансової ситуації визначають виходячи з класифікації:

Якщо Е1, Е2, Е3 > 0— то підприємство має абсолютну фінансову стійкість.
Якщо Е1 < 0, Е2 > 0, Е3 > 0 — то підприємство має нормальну фінансову стійкість.
Якщо Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 > 0 — то підприємство має нестійке фінансове положення.
Якщо Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 < 0 — то підприємство має кризовий фінансовий стан.
Оскільки в для досліджуваного підприємства Е1 < 0, Е2 < 0, Е3 > 0, то воно має нестійке фінансове положення. Платоспроможність підприємства порушено, але її можна відновити. Керівництву ЗАТ необхідно проводити політику удосконалення структури капіталу та підвищення його стійкості. 
Розрахунок коефіцієнтів фінансової стійкості представлено в таблиці 2.14.

Таблиця 2.14
Розрахунок коефіцієнтів фінансової стійкості ЗАТ «Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр.
	№ п/п
	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Власний капітал
	ВК
	8345,9
	10727
	6895

	2.
	Позиковий капітал
	ПК
	25515,5
	30470
	21979

	3.
	Оборотні активи
	ОА
	24709,3
	30391
	17943

	4.
	Довгострокові зобов'язання
	ДЗ
	0
	550
	432

	5.
	Поточні зобов'язання
	ПЗ
	25515,5
	29920
	21547

	6.
	Основні засоби
	НА
	8812,4
	10224
	9704

	7.
	Загальні пасиви
	Пз
	33861,4
	41197
	28874

	1.
	Коефіцієнт економічної незалежності (автономії)
	Кавт
	0,25
	0,26
	0,24

	2.
	Коефіцієнт концентрації позикового капіталу
	Кк
	0,75
	0,74
	0,76

	3.
	Коефіцієнт фінансування
	Кф
	0,33
	0,35
	0,31

	4.
	Коефіцієнт маневреності
	Кман
	-0,10
	0,04
	-0,52

	5.
	Коефіцієнт заборгованості
	Кзаб
	3,06
	2,84
	3,19

	6.
	Коефіцієнт інвестування
	Кінв
	0,95
	1,05
	0,71

	7.
	Коефіцієнт фінансової стійкості
	Кфс
	0,25
	0,27
	0,25

	8.
	Коефіцієнт фінансового левериджу
	Кфл
	0,00
	0,05
	0,06


Коефіцієнт автономії характеризує частку власного капіталу в загальній вартості активів підприємства. Нормативне значення > 0,5. З таблиці 2.14 видно, що розрахункове значення показника для підприємства вдвічі менше даного нормативу: в 2008 р. – 0,25, в 2009 р. – 0,26, в 2010 р. – 0,24. Таке явище оцінюється негативно, оскільки вказує на фінансову залежність підприємства від зовнішніх кредиторів та фінансову нестійкість.
Коефіцієнт концентрації позикового капіталу вказує на ступінь участі позикового капіталу у формуванні активів. Оптимальне значення < 0,5. Значення даного показника для ЗАТ “Рівне-Борошно» у 2008-2010 рр. коливалося в межах від 0,74 до 0,76, що оцінюється негативно.
Вказують на порушену фінансову стійкість підприємства і такі показники, як коефіцієнт фінансування, коефіцієнт фінансової стійкості та коефіцієнт заборгованості. Зокрема, коефіцієнт фінансування, який характеризує частку діяльності підприємства, що фінансується за рахунок власного капіталу при нормативному значенні > 1 у 2008-2010 рр. не перевищує 0,35. Коефіцієнт фінансової стійкості, що характеризує частку стабільних джерел фінансування в їх загальному обсязі, також незначний і коливається в межах 0,25-0,27. Коефіцієнт заборгованості, який показує, яка частина діяльності підприємства фінансується за рахунок позикового капіталу, суттєво перевищує норматив (< 1) і становить 3,1 у 2008, 2,8 у 2009 та 3,2 у 2010 рр.
Коефіцієнт маневреності, який показує, яка частина власного капіталу вкладена в найбільш мобільні активи при нормативі > 0,5, у 2008 та 2010 рр. має взагалі від’ємне значення. У 2009 р. він склав 0,04. Це свідчить про те, що оборотні активи ЗАТ сформовані за рахунок поточних зобов’язань.
Коефіцієнт інвестування, який характеризує частку основних засобів, що фінансується за рахунок власного капіталу у 2008 та 2009 рр. становив відповідно 0,95 та 1,05, а в 2010 р. склав всього 0,71. Тобто у 2008 та 2009 рр. основні засоби практично повністю покривалися власним капіталом. А в 2010 р. власні кошти лише на 70 % фінансували основні засоби ЗАТ, що є негативним явищем.
Коефіцієнт фінансового левериджу, що у 2009 та 2010 рр. становив 0,05 та 0,06 відповідно вказує на відсутність залежності підприємства від довгострокових зобов’язань.

Отож, виходячи з аналізу відносних показників фінансової стійкості ЗАТ «Рівне-Борошно», можна зробити висновок, що на кінець 2010 р. всі показники фінансової стійкості суттєво знизилися і набули критичного значення. Підприємство для фінансування своєї діяльності широко використовує позикові кошти. Це робить його залежним від зовнішніх кредиторів. Для підвищення фінансової стійкості підприємству доцільно збільшити розмір власного капіталу (наприклад, шляхом додаткової емісії акцій) та залучити довгострокові позики. Це дозволить поліпшити структуру капіталу підприємства та закупити нове обладнання для вдосконалення виробничого процесу та підвищення якості кінцевої продукції.
Визначимо вплив факторів на коефіцієнт автономії у 2010 р., використовуючи прийоми елімінування. Вихідні дані для розрахунків приведені в таблиці 2.15.

Таблиця 2.15
Вихідні дані для проведення факторного аналізу
	Показники
	Один. вимір.
	Ум. познач.
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	
	За сумою, тис. грн.
	Тр.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1) Власний капітал
	тис. грн.
	Y
	10727
	6895
	-3832
	64,28

	2) Загальні пасиви
	тис. грн.
	X1
	41197
	28874
	-12323
	70,09

	3) Коефіцієнт автономії
	 
	X2
	0,2604
	0,2388
	-0,02
	91,71


Метод ланцюгових підстановок:

Розрахунок представлений у таблиці 2.16.

Таблиця 2.16

Визначення впливу факторів методом ланцюгових підстановок
	Номер підстановки та назва фактора
	Фактори, які впливають на показник
	Добуток факторів
	Величина впливу фактора

	
	Пз
	Кавт
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Нульова підстановка
	41197
	0,2604
	10727,70
	

	Перша підстановка
Загальні пасиви
	28874
	0,2604
	7518,79
	-3208,91

	Друга підстановка
Коефіцієнт автономії
	28874
	0,2388
	6895,11
	-623,68

	Загальний вплив факторів
	-3832,59


Метод абсолютних різниць:

1) Визначимо вплив зміни величини загальних пасивів на величину власного капіталу:


[image: image15.wmf]7

,

3208

2604

,

0

)

41197

28874

(

0

2

1

1

-

=

´

-

=

´

D

=

x

x

Y

x


1) Обчислимо вплив зміни коефіцієнта автономії на обсяг власного капіталу:
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2) Визначимо загальний вплив факторів на результуючий показник:
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Метод відносних різниць:

1) Обчислимо вплив зміни величини загальних пасивів на розмір власного капіталу:
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2) Визначимо вплив зміни коефіцієнта загальної ліквідності на величину оборотних активів:
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2) Загальний вплив факторів:
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Отже, результуючий показник – власний капітал у звітному періоді зменшився на 36 %, що в абсолютному вираженні складає 3832 тис. грн. На таке зменшення вплинуло зменшення величини загальних пасивів на 12323 тис. грн. та зменшення коефіцієнта загальної ліквідності на 0,02. Темп росту першого показника в 2010 р. складає 70 %, другого – 92 %. Зменшення вартості загальних пасивів є негативним явищем, оскільки зменшує грошові потоки на підприємстві. Зменшення коефіцієнта автономії є також негативним явищем, оскільки це вказує зменшення фінансової стійкості підприємства.

В результаті проведення факторного аналізу було встановлено, що зменшення загальних пасивів на 12323 тис. грн. призвело до зменшення обсягу оборотних активів на 3209 тис. грн. Внаслідок падіння коефіцієнта автономії відбулося зменшення результуючого показника на 623 тис. грн., що оцінюється негативно. Загальний вплив факторів призвів до зменшення власного капіталу на 3832 тис. грн.
2.5. Аналіз показників ділової активності ЗАТ «Рівне-Борошно»

Ділова активність підприємства проявляється у динамічному розвитку підприємства, досягненні ним поставленої мети. В якості критеріїв ділової активності використовують такі показники, як обсяг реалізації  продукції, прибуток, величину капіталу, авансованого в активи підприємства. При цьому враховують «золоте правило» економіки підприємства, згідно з яким прибуток повинен зростати більш високими темпами, ніж обсяги реалізації продукції та вартість майна підприємства.
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(2.4)
Перевіримо чи виконується дане правило для нашого підприємства. Розрахунок темпу росту прибутку, виручки від реалізації та капіталу наведено в таблиці 2.17.

Таблиця 2.17

Розрахунок темпу росту показників у 2009 та 2010 рр.
	Показники
	2008
	2009
	2010
	Тр.
(09/08)
	Тр.
(10/09)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Чистий прибуток
	979
	2381
	-3832
	243,21
	-160,94

	Чистий дохід (виручка) від реалізації
	27850
	46455
	52463
	166,8
	112,93

	Капітал
	33861,4
	41197
	28874
	121,66
	70,09


2009 р.: 243,21 > 166,8 > 121,66

2010 p.: -160,94 < 112,93 < 70,09

Як бачимо, у 2009 р. підприємство розвивалося динамічно і «золоте правило» економіки підприємства виконувалося. У 2010 р. ЗАТ понесло значні збитки, тому правило не виконується і економічний потенціал підприємства не зростає.
Ділову активність підприємства характеризують показники оборотності його засобів, розрахунок яких для ЗАТ «Рівне-Борошно» наведено в таблиці 2.18.
Таблиця 2.18
Розрахунок показників ділової активності ЗАТ у 2008-2010 рр.
	№ п/п
	Показники
	Ум. познач.
	Роки

	
	
	
	2008
	2009
	2010

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції
	Вр.
	27850
	46455
	52463

	2.
	Власний капітал
	ВК
	8345,9
	10727
	6895

	3.
	Запаси
	З
	15805,1
	19006
	5766

	4.
	Готова продукція
	ГП
	1280,3
	834
	1125

	5.
	Дебіторська заборгованість
	ДЗ
	7312,1
	7525
	12046

	6.
	Кредиторська заборгованість
	КЗ
	1431,6
	2231
	1464

	7.
	Загальні пасиви
	Пз
	33861,4
	41197
	28874

	Розрахунок коефіцієнтів ділової активності

	1.
	Коеф. оборотності капіталу
	Кок
	0,82
	1,13
	1,82

	2.
	Коеф. оборотності власного капіталу
	Ковк
	3,34
	4,33
	7,61

	3.
	Коефіцієнт оборотності запасів
	Коз
	1,76
	2,44
	9,10

	4.
	Коеф. оборотності готової продукції
	Когп
	21,75
	55,70
	46,63

	5.
	Коеф. оборотності дебіторської заборгованості
	Кодз
	3,81
	6,17
	4,36

	6.
	Коеф. оборотності кредиторської заборгованості
	Кокз
	19,45
	20,82
	35,84


Як видно з таблиці 2.18, більшість розрахованих коефіцієнтів ділової активності мають тенденцію до зростання, що оцінюється позитивно, оскільки свідчить про покращення використання капіталу, запасів та кредиторської заборгованості. Так, зокрема, коефіцієнт оборотності капіталу відображає швидкість обороту загального капіталу підприємства. Його зростання (0,82 у 2008 р., 1,13 у 2009 і 1,82 у 2010 р.) означає прискорення кругообігу засобів підприємства. Коефіцієнт оборотності власного капіталу також має позитивну тенденцію: його значення зросло з 3,3 у 2008 р. до 7,6 у 2010 р. 

Коефіцієнт оборотності запасів ЗАТ «Рівне-Борошно» за 2008-2010 рр. також зростає. Так, якщо 2008 р. 1 грн. запасів зробила 1,8 обороти, то у 2009 р. ця цифра складала 2,4, а у 2010 р. – 7,6. Такий ріст показника обумовлений зменшенням вартості запасів на складах та зростанням виручки від реалізації. Коефіцієнт оборотності готової продукції у 2009 р. зріс з 21,75 до 55,7, а в 2010 р. зменшився до 46,6. Це зумовлене зменшенням у 2009 р. та зростанням у 2010 р. вартості готової продукції на складі. Це негативно характеризує ділову активність підприємства і вказує на проблеми з реалізацією продукції ЗАТ (чи то через невиконання договорів партнерами, чи через її низьку якість).
Аналогічну тенденцію має й коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості: у 2008 р. – 3,8, у 2009 – 6,2 і у 2010 – 4,4. Зменшення показника у 2010 р. зумовлене значним зростанням дебіторської заборгованості (особливо дебіторської заборгованості за товари, роботи, послуги), тобто розширенням розміру комерційного кредиту, що надає підприємство.
Натомість коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості має тенденцію до зростання, що свідчить про те, що зі своїми кредиторами підприємство розраховується вчасно.

В цілому, коефіцієнти дебіторської заборгованості зростають, що позитивно характеризує діяльність підприємства. ЗАТ «Рівне-Борошно» необхідно лише оптимізувати розміри своєї дебіторської заборгованості та готової продукції шляхом покращення платіжної дисципліни та налагодження механізму збуту продукції.
Проведемо факторний аналіз з метою визначення впливу розміру власного капіталу та величини коефіцієнта оборотності власного капіталу результуючий показник – чисту виручку від реалізації. Для цього сформуємо таблицю 2.19 з вихідними даними для проведення аналізу з використанням трьох прийомів – ланцюгових підстановок, абсолютних та відносних різниць.
Таблиця 2.19

Вихідні дані для проведення факторного аналізу
	Показники
	Один. вимір.
	Ум. познач.
	2009
	2010
	Відхилення

	
	
	
	
	
	За сумою, тис. грн.
	Тр.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1) Чиста виручка від реалізації продукції
	тис. грн.
	Y
	46455
	52463
	6008
	112,93

	2) Власний капітал
	тис. грн.
	X1
	10727
	6895
	-3832
	64,28

	3) Коефіцієнт оборотності власного капіталу
	 
	X2
	4,3307
	7,6088
	3,28
	175,70


Метод ланцюгових підстановок:

Розрахунок представлений у таблиці 2.20.

Таблиця 2.20

Визначення впливу факторів на величину чистої виручки від реалізації методом ланцюгових підстановок
	Номер підстановки та назва фактора
	Фактори, які впливають на показник
	Добуток факторів
	Величина впливу фактора

	
	ВК
	Ковк
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Нульова підстановка
	10727
	4,3307
	46455,42
	 

	Перша підстановка.
Власний капітал
	6895
	4,3307
	29860,18
	-16595,24

	Друга підстановка.
Коефіцієнт оборотності власного капіталу.
	6895
	7,6088
	52462,68
	22602,50

	Загальний вплив факторів
	6007,26


Метод абсолютних різниць:

1) Визначимо вплив зміни величини власного капіталу на величину чистого доходу від реалізації продукції:
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2) Обчислимо вплив зміни коефіцієнта оборотності власного капіталу на обсяг чистої виручки:
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3) Визначимо загальний вплив факторів на результуючий показник:
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Метод відносних різниць:

1) Обчислимо вплив зміни величини власного капіталу на розмір чистої виручки:
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2) Визначимо вплив зміни коефіцієнта оборотності власного капіталу на величину чистої виручки:
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4) Загальний вплив факторів:
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Отже, результуючий показник – чиста виручка від реалізації у звітному періоді зросла на 13 %, що в абсолютному вираженні складає 6008 тис. грн. На таке зростання вплинуло збільшення коефіцієнта оборотності власного капіталу на 3,28 або на 76%, порівняно із значенням попереднього звітного періоду. Таке зростання є позитивним фактом, оскільки свідчить про збільшення швидкості обороту власного капіталу ЗАТ. Не залежно від зменшення розміру власного капіталу (на 36 % або на 3832 тис. грн.) обсяг виручки від реалізації має тенденцію до зростання.

В результаті проведення факторного аналізу було встановлено, що зменшення власного капіталу на 3832 тис. грн. призвело до зменшення обсягу чистої виручки на 16595 тис. грн. Внаслідок зростання коефіцієнта оборотності власного капіталу відбулося збільшення результуючого показника на 22603 тис. грн., що оцінюється позитивно. Загальний вплив факторів призвів до збільшення чистого доходу від реалізації продукції на більш як на 6 млн. грн.
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